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Conjuntura Econdmica » +

> Contexto Externo
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ambiente negativo — muitas incertezas

guerra sem perspectiva de acabar

recessdo global a porta — ja na Europa e ja “confratada” nos EUA
pra piorar: inflacdo (causada em especial pela guerra)

elevacdo de juros

depreciacdo cambial nos paises em desenvolvimento

» RECEITA EXPLOSIVAI! - risco de estagflacdo a nivel mundial — evento rarissimo
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Conjuntura Econdmica

» Contexto Externo
» Situacdo dos principais players:

» China: crescimento projetado pifio para 2022 — menos de 3% (crise no setor imobilidrio e
reflexos do lockdown ainda)

» Europa: séria crise econdomica e energética - disparada dos precos do gas natural
» EUA: prioridade no combate a inflacdo recorde, alta de juros jad impacta no PIB

» Questdo-chave: os mecanismos de defesa deflagrados pelas economias centrais
sao altamente impactantes para o restante do mundo, com reflexos negativos
sérios sobre economias em desenvolvimento

<« Consequéncia imediata para o Brasil: reducdo de precos de commodities / queda da
receita de exportacoes

= Paradoxalmente: grande liquidez internacional, reducdo de opcoes de investimentos nos
paises centrais (juros altos) — pode gerar um maior influxo de capitais no curto/médio prazo,
com reflexos positivos para o cdmbio (favorecendo o combate a inflagcdo) e sobretudo para o
mercado de capitais



Conjuntura Econdmica

> Contexto Interno

» Projecoes Copom

» Expectativas de inflacao (Focus):

>

2022: 6% 2023: 5% 2024: 3,5%

» Demais variaveis economicas

>
>
>
>
>

Taxa de cambio: $ 5,20

Petrdleo: segue a curva futura nos proximos seis meses e aumenta 2% a.a. a seguir
Energia: bandeira tarifaria verde em dezembro de 2022 e amarela em dez/2023 e 2024
Precos administrados: -4% em 2022, 9,3% em 2023, 3,7% em 2024

Retorno da inflacao ao centro da meta: 1° tri/2024 (3,5% em doze meses)

» Incerteza em torno de suas premissas e projecoes atualmente é maior do
que o usual



Conjuntura Econdmica

» Contexto Interno
» Questao Fiscal

>

>
>
>

teto de gastos — problema “insoltivel””; ndo observancia ha anos, subterfligios para burla demonstram sua inviabilidade
havera nova ancora fiscal?

aumento de renuncias fiscais; combustiveis; prejuizos aos Estados

fonte de financiamento para Auxilio Brasil e politica social sustentavel

> Questao Monetaria x Fiscal

> Economia “‘rea

>
>
>
>
>

inflacdo sera realimentada pelo fim da reducao tributaria sobre combustiveis?!

realinhar papel dos bancos publicos

III

mercado de trabalho fragil; precariedade dos empregos; altissima informalidade

nova bomba previdenciaria sendo armada — grande contingente sem cobertura previdenciaria; refazer reforma trabalhista

repactuacdo total da politica ambiental, conter danos iminentes ao comércio exterior

encaminhar e viabilizar reforma tributaria que taxe mais 0s mais ricos, o patrimonio e as rendas, e menos a classe média e 0 consumo

necessidade de retomada da industria nacional

» retomar cadeia nacional de gés e petroleo; viabilizar reducéo da dependéncia de refinados externos, readensamento produtivo, agregar valor ao petréleo
bruto nacional (“downstream”); incentivar fortemente matriz energética renovavel (eolica e solar); conciliar politica mineraria com ambiental



Conjuntura Politica

» Falacia da maioria de direita nos Estados e no novo parlamento!
B Estados — governadores atual mandato e seus apoios no pleito 2022:

GOVERNADORES

Apoio Bolsonaro Apoio Lula Neutro
Mandato atual (2022) 14 (52%) 12 (44%) 1
Eleitos 2022 (mandato 23-26) 14 (52%) 11 (41%) 2

I:'% CONGRESSO NACIONAL — Composicao 2023-26

SENADO
Situacdo Bolsonaro / Situacdo Lula / Partidos adesistas /
Oposicdo Lula Oposicdo Bolsonaro  Situacdo “sempre”
PL/ Pod / PSC 21

MDB / PT / PSDB / PDT /
Rede / Cid / PSB
PSD/UB /PP /Rep/
PROS

29




Conjuntura Politica

|:':> CONGRESSO NACIONAL — Composicao 2023-26

CAMARA
Situacdo Bolsonaro / Situacdo Lula / Partidos adesistas /
Oposicdo Lula Oposicdo Bolsonaro  Situacdo “sempre”

PL/Pod /PSC / Patr / Novo /
PTB 125 (24%)
MDB /PT/PSOL/PDT/
Rede / PCdoB / PSB / SD / PV 171 (33%)
PSD/UB/PP/Rep/PROS

217 (42%)

/PSDB /Av / Cid

|:-:> Parédmetros de governabilidade:
> Maioria absoluta (PLs, MPs, indicagoes, CPIs...): 257 votos
> Maioria qualificada = 3/5 (PEC): 308 votos

> 1/3 (“seguro impeachment”): 171 votos

» Para Lulg, faltam: - 40% dos votos dos adesistas para maioria absoluta

- 63% dos votos dos adesistas para maioria qualificada
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repactuar relacdo federativa, sobretudo com
Municipios, resgatando o papel da Assisténcia

ConjunTurO Social e o SUAS
S OC|O ‘ atualizar todo o CadUnico

viabilizar extensdo dos beneficios do programa de
transferéncia de renda — questdo fiscal

resgatar principios fundamentais do Bolsa Familia —
contrapartidas educacdo/saude, vincular com
rede de protecdo e promoc¢do social (reativar a
rede federativa), catalisar programas de
requalificacdo profissional e preparacdo para o
novo mundo do trabalho

retomar programas de seguranca alimentar e
estimular a agricultura familiar
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combate emergencial a fome e a miséria, forte

C O nJ Un '|' Urd investimento junto aos municipios para reativacdo

e implantacdo de novos restaurantes populares,

. programas de bancos de alimentos, hortas
S OCIQa ‘ comunitarias

retomar o programa de cisternas, sobretudo no
Nordeste

reqjuste emergencial do repasse para a merenda
escolar




Conclusao:

nunca
precisamos
tanto
coordenar
bem, com
exceléncia e

efetiVidade, ~ Ministros (e equipes) da Area egor!émicq (Fazenda,
Planejamento, Industria e Comércio etc.) com

essas trés sensibilidade social

eSfe Moo » Ministros (e equipes) da drea social (Educacdo,
economico, o Desenvolvimento Social, Desenvolvimento Agrdrio,

l, i Saude etc.) com conhecimento econdmico
PO |_t|CO €o » Etoda a equipe com traquejo para o manejo
SOC|a| | politico da aprovacdo e da implantacdo das
politicas publicas que o pais necessital




Obrigado!
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