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I —
EDITORIAL

Como sera 0 amanha? No campo da
Economia, temos perspectivas. Perspectivas
construidas por economistas das mais variadas
correntes tedricas e linhas de pensamento, por
meio de pesquisas, debates, trabalhos cientificos,
experiéncias praticas, avaliacdo de cenarios,
estudos de casos. Sdo essas perspectivas que
qgueremos fazer chegar aos governantes e a
sociedade civil para acelerar a condugdo da
politica econdmica do pais no pos-pandemia.

Assim como 2020 nao terminou, 2022
ja comecou! Nao podemos nos atrasar em agir
para acelerar arecuperacao da economia, que, de
forma inclusiva e sustentavel, pode proporcionar
bem-estar para a populagdo brasileira,
especialmente para 0s mais vulneraveis que
convivem com o descaso, com a fome, com o
desemprego, com a falta até do botijao de gas.

E é diante desse quadro, que apresento a
edicao “Perspectivas para a Economia Brasileira
Pos-Pandemia’, que conta com artigos de
alguns dos economistas convidados para o XXIV
Congresso Brasileiro de Economia (CBE), que
acontece entre os dias 8 e 10 de setembro. O
evento traz mais de 80 horas de conteudo e uma
centena de palestrantes atentos e dedicados a
temas como politicas publicas, mercado, o futuro
do trabalho, sustentabilidade, desigualdade
social, reforma administrativa e tributaria,
investimentos em infraestrutura, meio ambiente
e conjuntura.

Na revista, chamo a atencdo para 0s
artigos debatidos pelos articulistas convidados
para essa edicao e pelos palestrantes do CBE
que trazem, como fio condutor, o resgate da
economia baseada no desenvolvimento com
justica social. Vivenciamos hoje o intoleravel e,
por isso, a luta contra a desigualdade € inadiavel.
Nao saimos da crise. E, para piorar, milhdes de
brasileiros estdo completamente afundados
nela. Nosso papel diante de tamanha fragilidade
é estratégico e imprescindivel. Os economistas
Sa80 mais que portadores de boas ou mas
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noticias. Somos, acima de tudo, os responsaveis
por contribuir com estratégias alinhadas para que
a retomada da economia contemple a inclusédo
social e o crescimento com responsabilidade
ambiental.

Boa leitura!

ANTONIO CORREA DE LACERDA
PRESIDENTE DO COFECON

Antonio Corréa de Lacerda é Professor-Dou-
tor do programa de pds-graduagdo em Econo-
mia Politca da PUC-SP. A trajetéria académica
inclui doutorado pelo Instituto de Economia da
Universidade Estadual de Campinas (Unicamp).

Lacerda é autor de cerca de 20 livros da area de Eco-
nomia e se dedica continuamente a produgéo de arti-
gos relevantes para o entendimento da conjuntura do
pais, regularmente veiculados em jornais de grande
circulagdo. E colaborador do jornal O Estado de S. Pau-
lo e comentarista do Jornal da Cultura (TV Cultura).

Entre os livros, recentemente langou “Celso Furta-
do, 100 anos: Pensamento e Agao’, obra que redne
9 autores e que resgata os principais elementos da
biografia, do pensamento e das atividades do gran-

de Economista em seu centenario de nascimento.

Destacamos também outras obras: “Desnacionaliza-
¢ao’ — vencedora do Prémio Jabutide 2001, na dreade
economia -, “O Brasil no Contexto 1987-2007", “Brasil
— o futuro que queremos”, “O impacto da globalizagédo
na economia brasileira”, “Crise e oportunidade: o Brasil
no cenario internacional”, “Globalizagao e investimen-

to estrangeiro no Brasil” e 0 “O Mito da Austeridade”.




N ENTREVISTA

A Economia abre portas gigantescas

para o futuro

ENTREVISTA:

LUIZ BARSI FILHO

Por Manoel Castanho

O economista Luiz Barsi Filho, presidente
do Corecon-SP, € um icone do mercado de
acoes brasileiro. Um dos maiores investidores
individuais da bolsa em nosso pais, tem suas
ideias divulgadas na internet por sua filha Louise,
também economista. Mais do que 0s numeros,
a trajetdria de Barsi e a fidelidade a sua filosofia
de investimentos chamam a atencao. Iniciou no
curso de Economia aos 20 anos e, ja depois dos
30, escreveu o estudo Agdes Garantem o Futuro.

Ele avalia que o mercado brasileiro é

um mercado de oportunidades e que o estudo
da Economia abre portas gigantescas -
especialmente no setor financeiro. Em entrevista
a revista Economistas, Barsi falou sobre sua
trajetoria e sobre 0s investimentos, inclusive para
iniciantes, e afirma que quem seguir 0 mesmo
caminho chegara aonde ele chegou.

Revista Economistas: Como foi sua entrada
no mercado de trabalho e quais foram seus
primeiros empregos”?

Barsi: Quando me formei, comecei trabalhando
como contador. Depois fui para a area de auditoria,
e de la eu vim para o mercado de capitais. A area
de auditoria me abriu caminhos e conhecimentos
para que pudesse me enveredar pelo segmento
acionario, e depois de mais de 50 anos, estou
nele até hoje. Acredito que todos 0s que tentarem
percorrer este caminho chegardo aonde cheguei
no que diz respeito a atividade.

RE: Em que momento da vida vocé decidiu
estudar Economia e qual foi a importancia do
curso?

Barsi: A Economia abriu horizontes. Na Economia
vocé tem um sem-numero de vertentes. Tem o
economista que cuida das finangas publicas e
aquele que cuida da atividade particular. Vocé tem
que ir para atividades que te proporcionem uma
perspectiva muito mais elevada, e ndo ha outra
como o setor financeiro capaz de acompanhar
perspectivas eresultados num mesmo segmento.
Vejo economistas “superstars” pendurados no
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Estado e aposentados pelo Estado. Vi muitos
economistas “superstars” realizando coisas
aqui no Brasil que ndo me convenceram — alias,
nao convenceram ninguém. Tivemos uma série
de chamados planos econdmicos — mas na
verdade, nunca houve um plano. O que tivemos é
a necessidade do politico. O que eles faziam era
uma conversao monetaria. Ora, uma conversao
monetaria ndo € um plano. Tanto que precisaram
fazer umas vinte conversdes monetarias, e
ainda hoje sentimos os impactos delas. Os
economistas que fizeram estas conversdes eram
todos economistas brilhantes, mas nenhum
deles talvez possa ter alcancado o sucesso
gue eu alcancei. Eles foram atras de vagas, de
cargos. Eu ndo. Eu fui atras de desafios. Fui atras
de enfrentar riscos.

E claro que na razdo direta em que vocé é
determinado a assumir riscos, vocé tanto pode
ganhar muito quanto pode perder muito. Eu nao
quero ter um holerite. Quero ter um ganho que
0 risco pode me proporcionar, e € iSso que eu
tento ensinar aos nossos economistas e para
os estudantes de Economia. Sem risco vocé
nao consegue nada expressivo. No maximo, um
cargo ou um holerite.

Sempre tive uma visao de que a Economia
poderia proporcionar, especialmente no setor
financeiro, resultados muito satisfatorios. Em
outras profissdes muitas vezes vocé ndo assume
riscos, mas em Economia sim, tem perspectivas,
possibilidades, entao eu acho que isso me cativou
bastante. Como eu havia estudado Contabilidade,
Economia foi o passo subsequente. Mas eu
recomendo que as pessoas estudem Economia
porgue a economia abre portas gigantescas para
o futuro.

RE: Um marco na sua carreira foi o estudo
Acdes Garantem o Futuro. Como foi o trabalho
de elaboracao deste estudo? Vocé imaginava,
naguele momento, que poderia ter o impacto que
teve na sua vida?

Barsi: Agdes Garantem o Futuro foi o resultado
de um ensaio que eu fiz. Este ensaio me mostrou
que eu nunca deveria acreditar no governo.
Eu interpretava que o governo tinha poucas
possibilidades de fazer uma gestdo competente.
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Por melhor que fosse o economista, a gestao era
sempre incompetente. Fiz um ensaio procurando
identificar uma renda mensal e cheguei a
conclusao de que a Previdéncia jamais reuniria
condicoes de me proporcionar uma boa renda
mensal. Considerei uma contribuicao de 30
anos por parte do cidaddo e da empresa. E eles
contribuiriam para quem? Para o governo. Minha
tese era a seguinte: que ao invés de depositar
estes valores, porque eram direcionados para o
governo, eles deveriam ser enviados para que a
empresa comprasse acgdes para o beneficiario.
Ndo é o governo que deveria aposentar um
cidaddo e sim a empresa, por meio de um
portfolio que ele pudesse formar, com aquelas
contribuicdes que ele fazia para o governo.

Considera-se ainda hoje que a Previdéncia
é uma provedora de recursos. O que eu analisei?
O cidadao no setor publico ele para de trabalhar
e continua recebendo o mesmo salario. A
Previdéncia ndo ostentava apenas e tao somente
acondigao de provedora,mas tambémacondigao
de empregadora. Entdo conclui que dificilmente
este processo, esta estrutura, poderia ter um
final feliz. E optei pela minha visdo. Comecei a
formatar uma carteira de renda mensal. Eu ndo
descobri o ovo de Colombo, apenas mostrei
que existia. Se vocé comegar um dia, vocé pode
chegar a resultados satisfatorios. Hoje temos
a confirmacao de que a Previdéncia ndo é bem
estruturada. Se o cidadao, em vez de contribuir
para a Previdéncia (e o empresdrio também),
pudesse comprar acdes com o dinheiro desta
contribuicdo, ao término de 30 anos ele estaria
com uma renda mensal muito superior aquela
qgue o governo pode proporcionar. E veja o que
eu vou falar para vocé: sempre com perspectivas
crescentes de renda mensal.

Eu ouco os politicos comentarem que o
nosso pais tem uma ma distribuigdo de renda.
Mas sao eles quem impde isso. Na hora que vocé
tem que reajustar um beneficio, um salario ou a
propria previdéncia do pequeno contribuinte, é
1%, 2%. Quando vocé tem que reajustar o salario
ou a previdéncia dos politicos € 40%, 50%. Eles
estdo sempre numa posicdo em que tém uma
renda muito melhor que a dos aposentados.

Meu estudo de 1972 mostrou que
realmente as coisas aconteceriam - e estao




acontecendo. O cidaddo se aposenta hoje nao
com uma previdéncia digna. E isso nos temos
visto gradualmente, as pessoas na rua. Paulo
Guedes fala que a inflagédo é de 3%, 4%. Mas isso
€ sO pra ele, que ndo paga nada, e para o resto
dos politicos, que tém suas contas pagas pelo
governo. Para 0s outros que precisam comprar
alimento, a inflagdo é muito maior.

Sistematicamente eu sempre pensei que
vocé nao deve acreditar no governo. Tem que
caminhar com suas proprias pernas e enfrentar
desafios. E isso € mais simples do que o que
o Colombo fez: colocar o ovo em pé. Em 1972,
inumeros grandes economistas — grandes na sua
majestade, no seu brilho estelar — falavam: Barsi,
vocé esta louco. Estes mesmos economistas,
quando se aposentaram, me falaram: Barsi, eu
devia ter te escutado. Eles se aposentaram como
simples mortais.

RE: Enquanto muita gente fala em investimentos
internacionais, a sua metodologia privilegia
investimentos no Brasil.

Barsi: Aqui no Brasil € que estdo as grandes
oportunidades. Nos paises desenvolvidos, ©
mercado de valores € considerado um mercado
de risco. Vocé compra uma determinada acao
por 10 vezes, 15 vezes, 20 vezes o seu valor de
patrimonio. Se vocé comprar por 10, assume um
risco de 9 vezes mais o valor dela. O mercado
de capitais universalmente € um mercado de
risco. No Brasil € um mercado de oportunidades.
O Banco do Brasil tem um valor patrimonial de
47 reais por acao, e esta custando 30 reais. Que
risco vocé tem ao comprar uma acao assim? Esta
comprando muito abaixo daquilo que ela vale. E
existem outras boas oportunidades.

Mas por que o mercado talvez nao tenha
essa transparéncia que deveria ter? Porque
existem mecanismos colocados em pratica que
distorcem uma verdade, distorcem um preco.
Vocé supde que a bolsa tenha a intencao de fazer
com que 0s pregos se formem naturalmente,
com compradores e vendedores formulando
0 preco. Aqui no Brasil os donos da bolsa de
valores sao gringos. Eles procuram fazer no Brasil
0 que se faz nos Estados Unidos. Vocé pode
locar a quantidade que quiser de acdes até 20%

da base acionaria, e vender. E vocé vai vender.
O mercado ndo tem a estrutura necessaria,
as forcas de equilibrio para suportar tamanha
pressdao. A Comissao de Valores Mobiliarios
acha isso normal. Nos Estados Unidos pode-se
praticar este tipo de procedimento porque 90%
da populacdo l& possui acoes. E dificil fazer
com que 90% da populacdo aja de uma vez so,
num preco so, num papel so. Aqui os fundos é
que decidem as compras. Um administrador
decide por 200 mil. Ele pega o recurso de 200 mil
pessoas e vende no mercado interpretando aquilo
que ele deseja interpretar, sem considerar muitas
vezes uma questdo légica e sim uma questdo
de interesse. Penso que vamos ter um mercado
mais competente, mais reluzente, quando nao for
um advogado o presidente da CVM. Precisa ser
um economista, alguém que conhega o mercado.

RE: O brasileiro médio tem pouquissimo
conhecimento de finangcas. De que modo
podemos falar de investimentos para um publico
gue muitas vezes nao sabe nem fazer um
orcamento domeéstico e ndo tem ideia de quanto
paga de juros no cartao de crédito?

Barsi: Ha uma falta de esclarecimento. O préprio
governo pouco fezepouco fazparaqueoindividuo
tenha uma cultura de investimentos. Eu entendo
gue se voceé tiver por base o principio de nunca
gastar mais do que vocé ganha, teoricamente
vocé esta financeiramente educado. Agora,
cultura de investimentos € diferente. E saber na
mao de quem vocé coloca o seu dinheiro.
Quando vocé coloca o seu dinheiro no
banco, vocé esta entregando o seu dinheiro
para uma raposa. Ele ndo quer que vocé tenha
lucro. Quer o lucro pra ele, e te da uma migalha.
O governo fala que a inflagao € 4%, ai ele vai te
pagar 5% e acha que esta te fazendo um grande
favor. No Brasil ndés nao temos uma renda fixa.
Se vocé fizer um levantamento do seu poder de
compra em janeiro, guando chegar em dezembro
VOCé vai ver que aquele seu poder de compra
foi deteriorado em 30%, 35%. O governo fala:
olha, vocé ganhou 7%. Nao repde nem o poder
de compra. No Brasil, quem opera na renda
garantida opera na perda fixa. Eu ndo opero na
renda garantida. Eu opero na renda oscilante, na
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renda variavel, porque eu assumo riscos.

O brasileirotambémnéo tem a consciéncia
de pensar o seguinte: quando aplica na renda
garantida, vocé ganha em funcao do qué? Do
valor aplicado. Se vocé aplicou mil, vai ganhar X%
sobre mil. Em agdes é diferente. Vocé ganha em
fungao da quantidade que vocé tem. Se tiver uma
acao, ganhara uma vez o dividendo. Se tiver 10
acoes, ganhara 10 vezes. Se tiver um milhdo de
acoes, ganhara um milhdo de vezes. Esta € uma
coisa simples. Mas infelizmente as pessoas nao
sao direcionadas para raciocinar desta maneira.

Vocé nunca viu e nunca vera um banco,
uma instituicao financeira, patrocinar alguma
coisa de acoes. Eles tém interesse em que vocé
nao saiba de acdes. Querem que seja ignorante
em relagdo a isso para que eles consigam teu
dinheiro. Vocé tem que fugir deles e procurar
algo mais profundo em termos de cultura de
investimentos. Na mao de quem vocé tem que
colocar este dinheiro? Se vocé coloca o dinheiro
na poupanca, em ultima instancia vai colocar
o dinheiro na mao de quem € um péssimo
administrador. O dinheiro que vocé coloca no
FGTS é pessimamente remunerado, isso quando
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nao é direcionado para projetos que ja sabem que
nao terdo retorno. Se vocé entrega estes valores
pra este gestor, vocé tem uma perspectiva. Ja se
VOCE compra uma acao da Suzano, por exemplo,
VOCé esta entregando seus recursos na mao de
um cidaddao chamado Walter Schalka. Ele tem
uma cultura de investimentos impressionante. E
preferivel vocé entregar os recursos na mao dele,
porque ele vai fazer os recursos dele fluirem e
ganhar, e 0s seus que estiveremjunto também vao
ganhar. Essa questao de atemorizar o individuo
para ele ndao comprar agdes é uma influéncia do
interesse de grandes bancos. O banqueiro ganha
na ida, ganha na volta, ganha pra cima e ganha
pra baixo. No mercado de valores vocé tem que
investir, como investe 0 empresario, e esperar
0s resultados através da geracdo da riqueza,
da circulacdo da riqueza e da distribuicao.
Isso € 0 que a gente procura desenvolver e
fazer. O economista tem uma missao muito
ardua quando pretende e precisa orientar os
individuos. O setor financeiro abre portas muito
gigantescas, muito generosas. Especialmente no
segmento acionario.
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por més por familia de quatro membros, cercade RS 18.000. Esse nimero pode ser ajustado, podemos
recorrer a Renda Nacional Liquida em vez do Produto Interno Bruto ou fazer outros ajustes, mas o
fato basico permanece: o que hoje produzimos, com uma reducao muito modesta da desigualdade, é
suficiente para toda a humanidade ter acesso a uma vida confortavel e digna. O nosso problema nao
€ econdmico, mas questao de organizacao politica e social, 0 que hoje chamamos de governanca.

As familias ndo dependem apenas da renda, que € o dinheiro ganho todo més ou ano. Elas
dependem, tambem, da riqueza acumulada, ou seja, a casa, o dinheiro na conta bancaria, o carro
ou outros bens duraveis acumulados ao longo dos anos. Os numeros da riqueza acumulada pelas
familias em 2020 sao impressionantes. Eles foram publicados pelo Crédit Suisse, um dos principais
gestores de riqueza do mundo, e representam a piramide de riqueza global de 2020, como vocés
podem ver abaixo :

No topo da piramide esta o 1,1% da populacao adulta mundial: 56 milhdes de pessoas que
detém riqueza individual acima dev USS 1 milh&o, e que juntos somam USS 191,6 trilhdes equivalentes
a 45,8% de toda a rigueza acumulada no mundo. Abaixo desse grupo, vem a classe média alta,
que equivale a 11,1% da populacdo adulta mundial: 583 milhdes de pessoas que detém riqueza
individual acumulada entre US S 100 mil e US S 1 milh&o, e que juntos somam USS 163,9 trilhdes em
riqueza, 39,1% da riqueza total dos adultos. Aos somarmos esses dois grupos, € possivel observar
que apenas 12,2% da populagéo adulta possui 85% da riqueza pessoal acumulada em todo o globo.

Descendo mais um degrau na piramide, observamos que praticamente um terco dos adultos
no mundo, 32,8%, esta na faixa de USS 10 mil a USS 100 mil, e detém 13,7% da riqueza total. Eles
representam 1.715 milhdes de adultos cujas riquezas somadas chegam a USS 57,3 trilhdes.

O verdadeiro drama esta na base da piramide: 55% da populagao adulta no mundo, quase trés
bilhdes de pessoas, ndao tem praticamente rigueza alguma acumulada. Eles estdo na faixa abaixo
dos USS 10 mil, e acumulam USS 5,5 trilhdes, o equivalente a 1,3% do total da riqueza acumulada.
Em comparagdo com o 1,1%, que detém USS 191,6 trilhdes (45,8%) da rigueza total do mundo, temos
uma realidade disfuncional, onde um grupo 55 vezes menor detém 35 vezes mais riqueza do que a
base da sociedade. A riqgueza média desses 55% de adultos € de $ 1.910. Se somarmos as criangas,
falaremos de cerca de 4,3 bilhdes de pessoas. Em suma: para a maioria da populagdo mundial, esse
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sistema simplesmente ndo esta funcionando.
Ndo se surpreendam se essa gente ndo vé
muita diferenga, nos EUA, entre republicanos
e democratas, e acabe votando em quem
apresenta um discurso de raiva contra o sistema.

O dramatico aumento da desigualdade
nas Ultimas décadas é facil de entender pela
articulagdo da desigualdade de renda (ganhos
anuais) e do patriménio familiar (estoque
acumulado). Cerca de dois tercos da populagao
mundial mal conseguem sobreviver com o
que ganham, e ndo tém meios para investir
na acumulacdo de riqueza familiar: o pouco
gue ganham é gasto com a sobrevivéncia. Por
outro lado, as pessoas com alta renda tém um
superavit substancial que lhes permite comprar
uma casa e nao pagar aluguel, ou comprar titulos
financeiros que geram ainda mais renda e riqueza
acumulada. Isso cria o efeito bola de neve, no
sentido de que quanto mais rica a pessoa fica,
mais rapido acumula riqueza. Todos 0s manuais
de economia falam do sistema de equilibrios que
‘os mercados” permitem, mas o que predomina
€ o processo cumulativo de polarizacao.
Deixando mais claro: o dono de 1 bilhdo de
dolares, aplicados em papéis financeiros com
remuneracdo modesta de 5%, esta aumentando
0 seu patriménio em 137 mil ddlares por dia.
Sem mecanismos que vinculem os ganhos a
investimentos produtivos, e sem mecanismos

Foto: Arquivo/Wilson Dias/Agéncia Brasil

“Cerca de dois tercos da
populacao mundial mal
conseguem sobreviver
com oque ganham, e nao
tém meios para investir
na acumulacao de
riqueza familiar: o pouco
que ganham é gasto com
a sobrevivéncia."

eficientes de distribuicdo de riqueza, o mundo
flca cada vez mais desequilibrado.

Redistribuir a renda devera, portanto,
permitir que se expanda também 0 acesso a
acumulacao de patriménio. A geragdao de mais
renda na base, por meio de um imposto sobre
heranga mais eficaz e outros impostos sobre
a riqueza, pode trazer conforto e estabilidade
para todos no planeta. Pagar melhores
salarios também permitiria que mais pessoas
acumulassem riqueza, mas nao sera suficiente,
pela fraca capacidade de geracdo de emprego
na era da tecnologia. A riqueza pessoal total de
adultos apresentada pelo Crédit Suisse, como
vemos na tabela abaixo, é de USS 418
trilhdes, o equivalente a praticamente
USS 80 mil riqueza média por adulto.
Para uma familia de dois adultos, isso
representa USS 160 mil ddlares, cerca
de 800 mil reais. Nao é uma fortuna,
mas a possibilidade de gerar uma
imensa mudanca na qualidade de vida
da maioria da populagédo, mesmo com
uma modesta redistribuicdo. Tirar
apenas USS 5,5 trilndes dos USS$ 191,6
trilhdes dos 1,1% mais ricos dobraria
a riqgueza na base da piramide. Para
0S mais ricos, que precisariam se
contentar com apenas USS 186
trilnGes, ndo seria uma diferenca
significativa.

O Relatorio também mostra como
o planeta € dramaticamente desigual
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na distribuicao geografica da riqueza: “as disparidades regionais gerais se refletem no fato de que
a América do Norte e a Europa juntas representam 57% da riqueza total das familias, mas contém
apenas 17% da populagdo adulta mundial” (p.11). Ndo estamos enfrentando apenas a heranga de
tantas atrocidades coloniais, mas um renovado processo de aumento da desigualdade, basicamente
por meio de mecanismos financeiros.

Source: Crédit Suisse - Global Wealth Report 2027 — p.7 - https.//www.credit-suisse.com/about-us/en/
reports-research/global-wealth-report. html

Do ponto de vista ético, € um escandalo. Os pobres ndo sao responsaveis pelo funcionamento
do sistema que os mantém na armadilha da pobreza, nem os ricos produzem ariqueza que acumulam.
A forma basica de acumulacao de riqueza mudou. Um produtor tradicional de bens e servicos lucra
pagando menos aos seus trabalhadores, mas tem de criar empregos e produzir coisas Uteis que as
pessoas comprariam, além de pagar impostos, o que permite ao Estado assegurar servigos publicos
e infraestruturas. O sistema funcionou. O sistema atualmente dominante de extragdo de excedentes
sociais € baseado na financeirizagao.

‘Na verdade”, escreve Ellen Brown, “temos duas economias — a economia do consumidor/
produtor,onde os bens e os servicos sdo produzidos e comercializados — e a economia financeirizada,
onde o dinheiro gera “rendimentos” sem produzir novos bens e servicos. A economia financeirizada é
essencialmente um parasita da economia real e agora contém a maior parte do dinheiro do sistema.
Proprietarios e investidores corporativos podem ganhar mais e mais rapido dinheiro na economia
financeirizada do que investindo em trabalhadores e equipamentos. Banqueiros, investidores e outros
“poupadores” colocam seu dinheiro em agdes e titulos, escondem-no em paraisos fiscais offshore,
enviam-no para o exterior ou apenas 0 mantém em dinheiro” . Robert Reich resume: “a economia
passou da fabricacdo de coisas a fabricacao de instrumentos financeiros. Os empreendedores de
produtos foram substituidos por empreendedores financeiros” (p. 31).
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Se considerarmos a produtividade do dinheiro, para pessoas que pouco tém, um pequeno
aumento faz imensa diferenga na qualidade de vida; ao passo que reduzir um pouco a fortuna dos
bilionarios nao mudaria nada para eles. Mais dinheiro na base geraria um aumento no bem-estar
no conjunto da sociedade. E o merecimento? John Kenneth Galbraith usa um bom argumento: “‘um
dos exercicios mais antigos do homem em filosofia moral é a busca por uma justificativa moral
superior para 0 egoismo. E um exercicio que envolve sempre um certo nimero de contradices
internas e mesmo alguns absurdos. Os que detém riqueza conspicua aparecem defendendo o valor
de construcao de carater da pobreza dos pobres. ”

Nao se trata de ideologia, mas de fazer o sistema funcionar. O grau de desigualdade que
alcancamos é uma farsa €tica, € “o triunfo da injustica”. Do ponto de vista social e politico, gera o
caos: no limite da desigualdade, ndo ha espaco para a democracia. E, do ponto de vista econdémico,
€ simplesmente contraproducente, pois como a especulacdo rende mais do que a produgao e a
geracao de empregos, o dinheiro vai naturalmente para onde se multiplica mais rapido. Nao € questao
de mocinhos e bandidos, € o sistema. Temos elites improdutivas que drenam as riquezas, destroem
0 meio-ambiente, e repetem como idiotas o slogan legado por Friedman: Greed is Good!

Mas ha limites para tudo. O Brasil tem 19 milhdes de pessoas com fome, 116 milhdes de
pessoas em situacao de inseguranca alimentar. Cerca de um terco sao criancas. O Brasil exporta
alimentos, rende mais do que abastecer o mercado interno. S6 de graos produzimos mais de 4 quilos
por dia por pessoa. Nado é falta de recursos, e sim de gestao social e politica. Precisamos de uma
nova economia, de economistas com outras cabecas, e de um ensino de economia centrado na
solugdo dos dramas que nos assolam. No mundo morrem de fome mais de 2 milhdes de criancas
abaixo de 5 anos de idade. Para mim, ndo precisam ser parecidas com ninguém da minha familia: é
um escandalo intoleravel.
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integrasse seu DNA. E mediante diferenciais de
produtividade que capitalistas se diferenciam
de seus concorrentes e, ao reduzirem seu custo,
obtém lucros extraordinarios em relacao aqueles
que ainda produzem segundo as normas de
producao ditas como normais ou costumeiras.
Esse lucro extraordinario sera mantido enquanto
0s demais ndo incorporarem 0s novos meétodos
de producado, pois a busca pelo aumento da
produtividade € perseguida por todos. Em outras
palavras, no capitalismo, como nao poderia ser
diferente, o processo de trabalho é o veiculo pelo
qual o capital se valoriza, dado que, segundo
Marx, a fonte do novo valor que fundamenta a
ampliacao do capital é o excedente gerado pelo
trabalho assalariado na producéo.

Na historia do capitalismo, o avanco da
produtividade se manifesta largamente mediante
a incorporacdo de novas tecnologias, que se
consubstanciam nas maquinas e equipamentos
e nos processos de producado. A excecao a regra

“ A busca incessante
por produtividade
é um atributo do
capitalismo.”

¢ dada pelos avancos da organizagao do trabalho
propiciados por Frederick Taylor e Henry Ford, que
elevaram substancialmente, como que da noite
para o dia, a produtividade do trabalho. Mesmo
esses avangos nao podem ser dissociados
da especializagdo das ferramentas que o0s
acompanhou, muito embora isso ndo estivesse
fundamentado em uma nova base técnica.

Em sua trajetoria, a busca incessante
do capital por aumentos da produtividade
tem como resultado ndo s6 a mudanca no
ambiente de trabalho, o que implica a relagao
entre equipamentos e homens, a disposicao
desses no local, entre outros aspectos, como
também a alteragcdo das funcdes e do perfil,
consequentemente, do trabalhador requerido,
O que esta sobejamente documentado na
literatura especializada. A fabrica reorganizada
por Ford ndo guardava nenhuma semelhanca
com o processo de produgdo anteriormente
vigente, tornando o trabalho repetitivo e simples
em praticamente toda a linha da produgéo, com
excecao da ferramentaria e, em menor grau, na
pintura e soldagem. A generalizacdao de suas
normas de produgao na industria automobilistica
e em outros ramos de atividade empregaram
milhdes e milhdes de trabalhadores e garantiram
taxas crescentes de produtividade até que seu
esgotamento relativo ficou evidente em meados
dos anos 1970 nas principais economias do
mundo, mas ja havia se manifestado ao final de
1960 nos Estados Unidos.

Janos anos 1980 e 1990, a introducéo da
base técnica na microeletronica nessa industria
reestruturou completamente o chao de fabrica,
tornando-o quase irreconhecivel. O numero de
trabalhadores reduziu-se substancialmente, o
mesmo acontecendo em outros setores, entre 0s
quais se destaca a atividade bancaria. No Brasil,
isso levou a que essas categorias deixassem
de constituir a vanguarda do movimento dos
trabalhadores, isto €, que ndo fossem mais
referéncianascampanhassalariaisenaconducao
das lutas mais gerais dos assalariados. Contudo,
0 uso menos intensivo da forca de trabalho
nessas atividades e em outras foi mais do que
compensado pelo emprego resultante de novas
atividades e mesmo da criagao de novas plantas,
tanto no plano nacional como internacional. Em
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outras palavras, o receio dos ludistas do século
XVIII de o trabalho ser eliminado pelas maquinas
nao se concretizou nem antes, nem quando da
introducao da base técnica na microeletronica.

Um mundo novo em gestagao

No momento em que vivemos, avanga
a industria 4.0, a internet das coisas e ©
desenvolvimento da inteligéncia artificial. Esse
avanco foi, inclusive, intensificado durante a
pandemia de covid-19. Como escrevemos no
capitulo6dolivroPandemias,Crisese Capitalismo,
editado pela Expressao Popular (2021), ndo se
trata propriamente de uma nova tecnologia e
sim da convergéncia do uso de inovacdes
preexistentes que tém um carater disruptivo,
pois tém potencial de reestruturar radicalmente
0s sistemas produtivos, contestando posigdes
de mercado, entre outros impactos. Quanto a
industria 4.0, consiste na integragao de distintas
tecnologias ja existentes e no fato de seu uso
resultar em solucdes distintas daquelas que
prevaleciam até entdo. Isso implica grandes
mudangas no plano da organizagao industrial,
aléem de estreitamento da relagao entre producao
e consumo. Entre os principais resultados
esperados da industria 4.0 estao a reducao
de custo de toda ordem (de energia, de parada
técnica, dos equipamentos, enfim, dos custos
de producdo), o aumento da flexibilidade dos
processos produtivos, a reducdo da escala, a
aproximagao ao consumidor, entre outros. Ja
no caso da inteligéncia artificial (I1A), algo de
novo, com certeza, esta sendo gestado, pois

“No momento em que
vivemos, avanca a industria
4.0, ainternet das coisas
e o desenvolvimento da
inteligéncia artificial.
Esse avanco foi, inclusive,
intensificado durante a
pandemia de covid-19."
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‘a concessdo de autonomia ao equipamento
no processo decisoério é algo qualitativamente
diferente do que vimos até agora. Seu significado
e seus impactos, nao somente econémicos e
sociais, mas também na subjetividade humana,
sao questdes que deverao ser objeto de muita
discussdao e aprofundamento no futuro, na
medida em que avangos ocorrerem em Seu
campo’ (MARQUES et al, 2021).

Tudo isso nos leva a acreditar que nao
ha duvida de que estamos presenciando uma
grande mudanga, que afetara profundamente os
ambientes de trabalho e as demais atividades
humanas. Embora seus efeitos plenos sejam
previstos para serem sentidos somente
nos proximos 10 a 15 anos, o potencial de
produtividade que a industria 4.0, a internet das
coisas e a IA encerram é tal que coloca na ordem
do dia, pela primeira vez, a ideia de que, no futuro,
havera cada vez menos emprego e que milhdes
de trabalhadores serdo excluidos. Dito de outra
forma, nem mesmo seria possivel considerar que
esses excluidos integrassem o exército industrial
de reserva, na expressdao de Marx, posto que
a palavra reserva implica considerar que, a
depender das circunstancias, os trabalhadores
desempregados poderiam vir a ser chamados
em outro momento para compor as fileiras
dos ocupados. Ao contrario, 0 que parece estar
em Curso é um processo que conduzira a uma
economia do uso da forca de trabalho em termos
absolutos e nao relativos, levando a definitiva
exclusdo de milhdes. Isso ndo guarda paralelo ao
processo de precarizacao da forca de trabalho




(que muitos chamam de uberizacao)
gue vemos se expandir pelo mundo
inteiro, Mesmo Nos paises em que 0S
trabalhadores mais se fazem ouvir. E
algo muito pior.

A diminuicdo da necessidade
do uso da forca de trabalho nao
deveria, no entanto, ser visto como
algo negativo e sim como uma
oportunidade de promover redugao
substantiva da jornada de trabalho.

Reducdo que poderia ser pensada

no numero de horas dedicado ao

trabalho no dia, na semana, no ano

ou mesmo na vida, com interrupcao

ao longo da vida, sem desprover de

uma renda adequada aos que assim desejarem fazer. Essa ultima afirmacao remete a discussao
que ora esta sendo feita de pensar a renda basica como algo muito além de uma renda minima, o
que aqui ndo tem como ser aprofundado. Ao mesmo tempo em que a jornada de trabalho comecaria
a ser reduzida, se estaria comegando a pensar a organizagao da vida em torno de algo que ndo o
trabalho. Alguns dirdo: pura utopia.

Mas se parte daprodutividade for socializada, e ndo simplesmente apropriada pelos capitalistas,
¢ possivel iniciarmos um periodo de transicao que nos conduza a essa nova realidade. No passado,
depois de finda a Segunda Guerra Mundial, quando os ganhos de produtividade nao se comparavam
(embora importantes) aos que se vislumbra ser possivel com a aplicagdo dessas “novas tecnologias’,
isso aconteceu sob a forma de aumento dos salarios reais e o desenvolvimento da protecao social.

As condicdes objetivas para essa socializacao parecem estar sendo desenhadas hoje, o que
flcara muito mais evidente a partir do pleno desenvolvimento e uso da inteligéncia artificial, quando
o descrito nos bons livros de ficgao cientifica fara parte de nosso cotidiano. Contudo, para que 0s
avancos da produtividade sejam compartilhados, isto €, para que sejam considerados fruto ou
conquista do desenvolvimento humano, € preciso comegar a criar as bases da constru¢do de outra
organizacao social e produtiva hoje, na qual as pessoas constituam sujeitos de seu destino.
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solidez estabilidade, transparéncia e inclusao.

As variaveis que afetam o desempenho
bancario sao financeiras, econémicas, institu-
cionais, tecnologicas, culturais e estruturais, e
estdo em transformacéao, exigindo adaptacdes
dentro da indUstria bancéria. E uma tarefa im-
portante e complexa, na qual alguns paises tém
bons resultados e outros falham. As crises no
flm da década passada ilustram bem o ponto.

Uma intermediacdo financeira eficiente
e estavel interessa ao pais. O crédito é a ponte
entre o presente e o futuro e necessita uma po-
litica consistente que alinhe interesses privados
e sociais, que proporcione mais desenvolvimen-
to para o pais e que gere mais lucros com mais
legitimidade para os bancos. Nao sdo objetivos
incompativeis, pelo contrario. E possivel fazer
acontecer.

A questao é como. O desafio é fazer os
ajustes necessarios possiveis para 0s bancos que
beneficiem o conjunto e para que cada instituicao
possa desenvolver um modelo de negdcio
rentavel, estavel e solido, com uma contribuicao
social legitimada. O setor bancario brasileiro tem
vantagens competitivas que podem alavancar o
crescimento do pais.

Melhorar a industria financeira é possivel
e viavel. Para tanto, o fundamental é mudar
0 paradigma vigente, de uma intermediacao
num ambiente instavel, onde o importante era
a solidez, a rentabilidade e o curto prazo, para

“ O setor bancario
brasileiro tem
vantagens
competitivas que
podem alavancar

O crescimento
do pais.”’

outro, adequado aos tempos atuais, onde além
de sdlido e de rentavel, é necessario foco no
longo prazo, e em sua funcao social de inclusao
bancaria, de estabilidade da oferta de crédito, de
inovacédo e de globalizagdo. E possivel e é vidvel
melhorar e muito a oferta de crédito no Brasil.

Ha uma saida, que consiste em dez
medidas, listadas a seguir, que s6 dependem do
Poder Executivo, do Ministério da Economia e do
Banco Central. Se adotadas, fardo uma grande
diferenca em pouco tempo.

|, Mudar a tributagdo. A tributagao
brasileira na intermediagdo € Unica no mundo.
Ndo se tributa a riqueza, mas as dividas sao
altamente tributadas. E bizantina: a aliquota
efetiva, dependendo do tipo de operagao,
depende do dia do calendario. Cobra-se mais de
guem paga juros mais altos. Quem recebe juros
contribui com menos do que quem paga. O mais
endividado e 0 que paga mais juros sao 0s mais
prejudicados.

Em quase todas as operagdes, o valor
dos tributos € maior do que o residuo dos
bancos, onde o governo ganha mais. Sdo cinco
tributos explicitos: I10F, IR, PIS, COFINS e CSLL,
sobre quatro bases diferentes: juros, principal,
prazos e lucro. A eles devem adicionar-se 0s
tributos ndo explicitos. A voracidade tributaria
do governo sufoca a contribuigcdo do crédito ao
desenvolvimento do pais. Poderia arrecadar mais,
de maneira mais justa, reformulando a tributagao.
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ll. Ajustar a politica monetaria. Quanto
maior a inflagdo, juros mais altos, o governo
arrecada mais com o imposto inflacionario e
com a tributagdo maior no curto prazo e encolhe
o potencial do pais no médio e no longo prazo.
Com juros mais altos, ganha mais quem vive de
renda e paga mais quem depende do crédito para
produzir. A inflagdo atual esta em mais do que o
dobro da meta fixada e deve permanecer alta nos
proximos meses.

E resultado de uma combinacdo da
demora em subir a taxa basica, na manutengao
do entulho inflaciondrio na intermediagdo e na
insisténcia numa politica cambial equivocada.
As expectativas de alta de inflagdo pressionam o
dolar e criam um circulo vicioso que urge reverter.
Considerando a memodria inflacionaria do pais, se
esta correndo o risco desnecessario de inflagao
maior por mais tempo, algo que s6 convém ao
governo.

lll. A terceira medida € na transparéncia.
O calculo do custo efetivo de uma operagao é
complexo e exige conhecimentos sofisticados
gue a quase totalidade dos brasileiros nao tém.
Usa-se taxa ano e taxa més, dias uteis e dias
corridos e custo efetivo total més e custo total
ano. Ao que se devem fazer alguns a ajustes. Nao
é simples.

Para analistas também ¢é dificil entender
qual é o quadro do crédito. Na Nota de Crédito
do Banco Central, alguns critérios de calculo sao
passiveis de criticas. Exemplificando, incluem-
se pagamentos a vista com cartbes como
operagbes de crédito. Dessa forma, a relagao
crédito/PIB aparece maior do que € e ataxa média
e a inadimpléncia menores do que sdo. Usando o
mesmo critério, poderia incluir pagamentos em
cheque como operacao de crédito. Melhoraria
ainda mais a imagem, mas nao a realidade do
crédito no Brasil.

Mais claridade teria efeitos benéficos no
crédito, tanto para relacionamentos eficientes e
justos, como para diagnosticos acertados dos
problemas e das retificacbes a serem feitas.
Analistas, jornalistas, académicos e cidadaos
entenderiam melhor a dinamica do sistema,
formariam diagnosticos mais precisos e usariam
0 sistema com mais conhecimento, o que
induziria a avangos na intermediagao.
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IV. No cambio, a prescricao € clara. Deve-
se atuar com contundéncia para estabilizar
as oscilagdes. Fixar uma banda de compra e
venda e um volume consideravel de divisas para
tanto. Algo como USS 20 bilhdes, todos os dias,
comprando délares a RS 0,02 abaixo da cotagéo
de fechamento do dia anterior e vendendo a
RS 0,02, acima da mesma. Em uma quinzena,
a cotacdo da moeda norte americana vai estar
mais estavel e alinhada com os fundamentos
da economia.

Permitir que os bancos no Brasil tenham
contas em divisas. A medida vai contribuir para
reduzir a volatilidade e transferir o custo e o risco
de carregar reservas para 0s depositantes em
divisas. Zerar a aliquota do IOF para operacdes
no mercado comercial e turistico e tributar o
mercado futuro. A medida ndo exige noventena.

V. As classificacdes do risco de operacoes
de crédito tém que ser feitas para que reflitam
0 risco embutido. Deve-se manter a marcacgao
original e exigir a precificacdo de operagdes
ajustada ao risco. Atualmente, o sistema de
classificagdo tem distor¢des regulatorias que
subestimam os riscos. E um processo em que
os adimplentes pagam mais caro para suportar
a inadimpléncia. E injusto.

VI. Fazer correcdes no cadastro positivo,
para que sirva como um instrumento interativo
com tomadores de crédito, e adotar protocolos
usados em outros paises de precificacao, de
transparéncia, de protecdo ao consumidor, de
certificagao e de tratamento dos inadimplentes.

VII. Cumprir o inciso VI do artigo 10 da lei
N° 4595, que diz que: compete privativamente
ao Banco Central do Brasil exercer o controle
do crédito sob todas as suas formas. Falta ao
pais um monitoramento mais transparente
da evolugao, da distribuicao, das concessodes,
das taxas e das inadimpléncia nos setores nao
financeiro e financeiro. Sem um diagndstico
preciso € problematico receitar.

VIIl. Reducdo do peso da divida. Urge
melhorar a capacidade de tomar empréstimos
de empresas e de cidadaos sem perdas de
capital para os bancos. Todas as dividas teriam
0 prazo estendido para 30 meses e as taxas
de juros seriam reduzidas para 26,8% ao ano
(2,0% ao més).




O peso da divida € a soma dos juros com a amortizacdo. Supondo a taxa proposta, uma divida
de RS 1.000 tem um peso da divida de RS 1.020 se o prazo for de um més. Para dois meses, cai para
RS 515 e assim sucessivamente até que em trinta meses é reduzido para RS 44.

Note-se que o valor nos balancos dos bancos permanece o mesmo e apesar das quedas
das taxas das operacdes, ha um aumento da adimpléncia esperada, que mais do que compensa.
O redemoinho de dividas cada vez mais caras, com mais inadimpléncia e prazos curtos pode ser
revertido. Haveria uma limpeza (clean up) das carteiras dos bancos.

E paradoxal, mas apesar do Brasil ter um dos custos de crédito mais altos do planeta, prazos
sao um problema maior que taxas de juros. Ha uma circularidade no argumento: prazos curtos
também explicam custos, inadimpléncia e taxas altas. A renegociagao resolveria o problema e
mudaria a dinamica.

IX. Uma medida complementar € a eliminagao de todos os juros e multas nos parcelamentos
de tributos. Aumentaria ainda mais o félego financeiro das empresas e cidadaos, limparia os nomes
de milhdes, aumentando sua capacidade de tomar crédito comercial e financeiro.

X. Remogao do entulho inflacionario. Apesar de a moeda ter se estabilizado ha mais de
um quarto de século, o quadro institucional permanece o mesmo, com multiplos indexadores,
compulsoérios, moeda remunerada, tabelamentos e outras deformidades.

Nao é necessario reinventar a roda. Basta fazer o que os outros paises, em que o crédito
é propulsor, fazem. O sistema financeiro € uma ponte entre o presente e o futuro, e quanto mais
bem construida, mais incentivos tera para canalizar investimentos, incluir cidadaos na economia e
aumentar a produtividade das empresas brasileiras.

A questao e escolher bem o papel que os bancos podem ter na recuperagao: ou mais do
mMesmo, ou muito mais contribuigao.
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do final da Segunda Guerra Mundial, seriam
contraproducentes, pois reduziriam os incentivos
individuais ao trabalho, perpetuando assim a
pobreza; reduziriam a criacao de empregos,
devido ao aumento do custo de trabalho induzido
pela sindicalizacao; e reduziriam o incentivo
ao investimento e a inovagdo, ao reduzir os
ganhos monetarios da classe empresarial.
Nesse contexto, a agenda econémica passou
a ser pautada por temas como privatizagao,
desregulamentacao dos mercados de trabalho e
financeiros, reducao das aliquotas de importacao
para fomentar o livre comércio entre os paises
e corte das despesas do governo para permitir
0 equilibrio orgamentario ao mesmo tempo em
que se viabilizava uma reducdo de impostos,
notadamente sobre 0s mais ricos, com o objetivo
de estimular o investimento e a inovacao.
Durante mais de 40 anos, o neoliberalismo
foi adotado, com maior ou menor énfase, a
depender do pais e da circunstancia historica
especifica, nos paises do Ocidente. A queda do
Muro de Berlim, em 1989, seguida pelo colapso
da Unido Soviética, em 1991, pareceriam
legitimar a pretensdo dos defensores do
neoliberalismo de que o capitalismo de laissez-
faire € a melhor forma de organizagdo econémica
das sociedades humanas. Ele inclusive estava
se mostrando compativel com a democracia
representativa e o Estado Democratico de Direito;
isso porque as ditaduras da América Latina
estavam desaparecendo nos anos 1980 e 1990

e 0S novos governos democraticamente eleitos
desses paises estavam adotando os preceitos
do assim chamado Consenso de Washington que
preconizava a adocao de reformas liberalizantes
como saida para a década perdida nos anos 1980,
quando a combinacao de elevado endividamento
externo e inflacdo galopante nas principais
economias dessa regidao nao so havia reduzido
drasticamente o seu ritmo de crescimento,
como ainda havia desacreditado a estratégia
de desenvolvimento dos 30 anos anteriores,
baseada na Industrializacdo por Substituicdo de
Importacdes liderada pelo Estado.

Os resultados das politicas neoliberais
nao foram, contudo, os esperados pelos seus
defensores. O ritmo de crescimento dos paises
desenvolvidos apresentou uma clara redugao na
comparacaocomosanos gloriosos do capitalismo
(1950-1975), periodo no qual prevalecia no
mundo desenvolvido o que podemos chamar de
capitalismo socialmente administrado, ou seja,
uma economia na qual existia a propriedade
privada dos meios de producdo, mas na qual
o Estado ndo era apenas o agente regulador
dos mercados, como tambéem desempenhava
um papel fundamental no planejamento do
investimento e na administracdo do nivel de
demandaagregadadeformaamanteraeconomia
funcionando o mais proximo possivel do pleno-
emprego. Além disso, a distribuicdo de renda, que
havia apresentado uma melhoria significativa
entre 1930 e 1980, voltava a apresentar sinais

“O neoliberalismo é um
termo de amplo espectro
que tem como traco
fundamental a crenca
de que a prosperidade

economica é resultante
da liberdade individual.”
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inquietantes de piora a medida
que os salarios reais deixaram
de acompanhar o crescimento
da produtividade do trabalho,
aumentando ndo so a participacao
dos lucros na renda nacional,
como também a parcela da renda
apropriada pelo 1% mais rico da
populacao. Aelevada prosperidade,
que nos anos gloriosos do
capitalismo era compartilhada,
agora nao sO era menor, como
ainda era apropriada por uma
parcela reduzida da populacéao
dos paises desenvolvidos. Por fim,
a desregulamentacado financeira
pés fim a um periodo longo de
estabilidade financeira no mundo.
Em 1987, ocorreu a primeira crise
financeira de grandes proporcoes
nos Estados Unidos com a faléncia
de varias instituicdes de poupanca
e de empréstimo (savings and
loans). Nos anos 1990, ocorreu a
crise do sudeste asiatico, quando
varios paises que mal haviam acabado de adotar
as politicas de liberalizagao financeira defendidas
pelo FMI, como a Coreia do Sul, enfrentaram
ataques especulativos contra as suas moedas.
Em 2001, foi a vez da crise das empresas ponto
comnos Estados Unidos. Enodia 15 de setembro
de 2008, a faléncia do banco de investimento
Lehman Brothers marcou o inicio da grande crise
financeira internacional.

A crise financeira internacional de 2008
produziu um forte abalo na conflanca depositada
nas politicas neoliberais. Para evitar a ocorréncia
de uma grande depressao igual ou superior a
ocorrida em 1929, os governos dos EUA e dos
demais paises desenvolvidos tiveram que intervir
fortemente no sistema financeiro, aumentar de
forma expressiva 0s gastos publicos e reduzir
as taxas de juros de curto prazo para o temido
zero-lower bound no qual a politica monetaria
deixava de ser eficaz devido a armadilha da
liguidez. No entanto, tao logo as economias dos
paises desenvolvidos comecaram a apresentar
sinais de recuperacao ciclica, os defensores do
neoliberalismovoltaramacargacontraaspoliticas
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“A crise financeira

internacional de 2008

produziu um forte abalo
na confianca depositada
nas politicas neoliberais.”

intervencionistas afirmando que tais politicas
haviam (sic) produzido um aumento colossal
do endividamento do setor publico, o qual seria
(sic) insustentavel no médio e longo prazos. Era
necessario o retorno as politicas de austeridade
fiscal, mesmo que os efeitos da crise financeira
internacional ainda se fizessem sentir na forma
de elevado desemprego e de baixo crescimento
econdmico. A retorica do abismo fiscal foi exitosa
em convencer a opinido publica e os politicos
nos paises desenvolvidos de que era necessario
abandonar a politica fiscal expansionista, pois
0 aumento da divida publica estava minando
0 espirito animal dos empresarios, retardando
assim a recuperacao ciclica por conta da baixa
disposicdo dos empresarios do setor privado
em investir.

O retorno precipitado as politicas de
austeridade fiscal teve um impacto profundo
tanto nos Estados Unidos como nos paises
europeus. A destruicao dos empregos industriais
ocorrida nos Estados Unidos durante a crise
de 2008 contribuiu para fazer com que parte
significativa dos trabalhadores semiqualificados




do cinturdo da ferrugem tivessem que escolher
entre o desemprego de longo prazo ou 0s
empregos precarios e/ou de tempo parcial no
setor de servicos. Esses trabalhadores brancos
semiqualificados eram a base tradicional de
apoio do partido democrata no norte dos Estados
Unidos. Foi durante o governo democrata de
Barack Obama que eles foram “deixados para
tras”. Sua resposta viria em 2016, com 0 apoio
a candidatura do populista Donald Trump. Nos
paises europeus, notadamente na area do Euro,
o retorno a austeridade fiscal obrigou o Banco
Central Europeu a adotar taxas de juros nominais
negativas, experimento unico na historia do
capitalismo, para tentar estimular as economias
do Euro que se arrastavam numa trajetéria de
baixo crescimento e de alto desemprego.

Antes da crise produzida pela pandemia
do covid-19, muitos economistas’ e politicos
nos Estados Unidos e na Europa ja discutiam
abertamente o fracasso do neoliberalismo e
a necessidade de reformar o capitalismo de
maneira a recriar a prosperidade compartilhada
dos anos gloriosos. A covid-19 acelerou esse
processo ao permitir a eleicdo de Joe Biden como
presidente dos Estados Unidos.

Nos primeiros meses de governo de
Biden foram propostos trés pacotes fiscais
que tém por objetivo fazer uma mudanca
estrutural profunda na economia e na sociedade
americana. A intencao € acelerar o crescimento,
mas de forma ambientalmente sustentavel e
fazer com que os frutos do progresso econémico
sejam apropriados por uma ampla camada
da populacao, ndo apenas por alguns poucos
privilegiados.

Um primeiro pacote fiscal, de USS 1,9
trilndes, aprovado em marco de 2021, tinha por
lema “no one will left behind”. O projeto final inclui
400 bilhdes de dolares em pagamento unico de
1.400 dodlares a maioria dos norte-americanos,
300 dolares por semana em auxilio-desemprego
ampliado para as 9,5 milhdes de pessoas que
flcaram sem trabalho na crise e 350 bilhdes
de dolares em ajuda a governos estaduais e
locais com problemas orcamentarios. Trata-
se de um pacote Keynesiano tipico de estimulo
a demanda agregada por intermédio de
transferéncias de renda aos desempregados e as

pessoas mais pobres.

Um segundo pacote de USS 1,1 trilhdo,
mas com estimativa inicial de USS 2,3 trilhGes, foi
aprovado em agosto de 2021 no Senado. O Foco
aqui foi na infraestrutura dos EUA, relativamente
atrasada com respeito a Europa e a China, e na
mudanga climatica. O alvo € o lado da oferta da
economia, trata-se de aumentar a produtividade
do capital e realizar uma mudanga estrutural
na direcdo de tecnologias mais eficientes na
emissao de CO2.

Dessa forma, o objetivo € elevar o
potencial de crescimento de longo prazo da
economia dos EUA, ou seja, ndo se trata de um
pacote tradicional de estimulo de demanda
agregada. Na verdade, trata-se de um programa
tipicamente desenvolvimentista: o crescimento
econdmico sera acelerado por intermédio de
mudanga estrutural induzida pelo Estado.

Por fim, ainda esta sendo negociado
um terceiro pacote de USS 1,8 trilhdo que visa
melhorar a rede de protecado social nos Estados
Unidos, considerada a mais precaria entre as
nacdes ricas, com ampliacao da cobertura de
saude, financiamento a educagdo e licencas
a trabalhadores. Ou seja, caso aprovado pelo
Congresso, esses gastos vao além do simples
SOCOrro a economia e tentam criar um papel novo
para o Estado. O foco é criar um efetivo Estado
do Bem-Estar Social nos EUA, tarefa iniciada
no governo de Franklin Roosevelt, mas nunca
completada.

Se os pacotes fiscais de Joe Biden forem
efetivamente implementados e bem-sucedidos
pode serque sejaoinicio do fim do neoliberalismo.
Ja vai tarde.
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Congresso Brasileiro de Economistas e falar sobre
o tema Formacao Continuada dos Economistas.
O mais interessante €, mais uma vez, atraves
de uma visdo holista, fazer uma ponderagao
dos principais componentes do mercado de
trabalho profissional.

Antes, para comparacao, vale registrar,
na atual conjuntura, com elevadissima taxa
de desemprego, talvez o mais atraente para a
formacao em Ensino Superior seja a informacgao
sobre niveis de ocupacgdo segundo o nivel de
instrugdo. Em 2019, ano anterior ao da Grande
Depressdo de 2020, quase 80% com Ensino
Superior estavam empregados; menos de 66%
com Ensino Médio tinham emprego;, menos de
50% com Ensino Fundamental encontravam-
se na mesma situagao; enquanto apenas 40%
sem instrugdo conseguiam essa proeza, isto €,
um emprego.

Por qual razao havia desemprego de cerca
de 20% das pessoas com Ensino Superior? Os
especialistas diziam o perfil dos recém-formados
estar sem ajuste a demanda do mercado de
trabalho. Eles se concentram em poucas areas
profissionais, onde ndo ha tantas vagas em
ocupacdes: 80% dos formandos concentram-
se em apenas seis profissdes. Sao elas: Direito,
Administracéo, Educagdo, Saude, Engenharia,
Computagao.

Outro argumento de economistas pro-
mercado era o numero total de graduados estar
superior ao atendido pelo mercado de trabalho
brasileiro. Ora,0ogovernonecessitacriarincentivos,
como investimentos publicos produtivos, para
arrastar os gastos em investimento do setor
privado para gerar o numero de empregos
demandados pela sociedade!

Diziam ainda a multiplicacdo das
instituicdes privadas com cursos mais baratos
(Direito e Gestao) e maior oferta das bolsas do
Prouni/Fies ter multiplicado diplomas de Ensino
Superior de “UniEsquina’, ou seja, faculdade de
28, linha sem qualidade de ensino. Criticavam
ainda a elevada demanda por esse diploma,
visto como sinbnimo de status social pela
esperanca de mobilidade social e acusavam o
desprezo pelo Ensino Técnico tao necessario a
economia brasileira.

Alegavam os salarios maiores estarem
registrados nas carteiras de trabalho dos ja
empregados com nivel superior. As pesquisas
sao feitas comeles — e ndo a respeito dos salarios
a serem pagos para eventuais vagas, distorcendo
a analise.

E fato a escolha precoce da profissao,
quando o adolescente recém-saido do Ensino
Médio tem total desconhecimento de ocupacgdes
de fato exercidas pelos distintos profissionais.
Escolhem com base em ‘comportamento de
manada” mimético.

Pior, os necessitados estudantes de ensino
pago nao tém condic¢des financeiras de sair do
emprego para fazer estagio. Sem nenhuma
experiéncianaprofissdonaoconseguemcompetir
com um generalista flexivel, bem preparado em
Universidades com ensino de exceléncia para
aproveitar quaisquer oportunidades no mercado
de trabalho.

A primeira descoberta interessante,
na pesquisa de dados na RAIS, € o empre-
go formal total dos economistas strictu sen-
su ter permanecido praticamente o mesmo,
em periodo de estagnagdo (2015-2019), em
torno de 435 mil contratados, embora
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tenha caido na faixa aci-
ma de 5 salarios mini-
mos de 26 mil para 20
mil. Pode ser fruto de
aposentadoria e recontra-
tacado de mais novos em
faixas de remuneracéo
mais baixas.

Quanto a remu-
neracdo média nominal,
nesse periodo (2015-

2019), houve queda no

Nordeste (-6%) e maio-

res elevacdes no Norte

(+18%) e Sudeste (+12%).

No Sul foi menor (+7%)

e menos ainda no Cen-

tro-Oeste (+3%), talvez

como influéncia da re-

feréncia de salarios sem

recomposicao inflacionaria dos servidores publi-
cos estatutarios nessa segunda Era Neoliberal, ou
seja, um congelamento em nome do inalcancavel
ajuste fiscal sem crescimento econémico.

Quase metade (47%) dos economistas
tem remuneracao acima de 5 salarios minimos.
Na regido Centro-Oeste (inclusive Distrito Fede-
ral), a remuneracdo média acima desse valor
contempla 52% deles, enquanto no Nordeste
apenas 1/3 (33%) ultrapassam esse patamar.

Para entender a segmentacéao regional do
mercado nacional, a informagao mais relevante
€ 71% dos economistas trabalharem na Regido
Sudeste. Norte-Nordeste juntos somam 10% € a
participacao do Sul supera o dobro do percentual
do Centro-Oeste: 13% contra 6%.

Achei também interessante comparar as
faixas de renda segundo regides, idade, tempo de
emprego entre professores de Ciéncias Econé-
micas (reunidas com Administragéo e Contabi-
lidade no Ensino Superior) e economistas. Nos
topos das carreiras docentes, com 65 anos ou
mais, a média nacional desses professores
alcanga menos de dez mil reais (RS 9.800), sendo
no Sudeste e Centro-Oeste possivel superar com,
respectivamente, RS 10.876 e RS 10.104.

Os economistas fora da academia
alcancam a media nacional acima de cator-
ze mil reais, puxada principalmente pela do
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Centro-Oeste (RS 16.881). S6 no Nordeste
ganham bem abaixo: RS 11.758.

Para comparacao, acima de dez salarios
minimos (RS 9.980 em 2019) estavam 0s 5%
mais ricos em renda no Brasil.

Acima de cinco anos de carreira (60
meses ou mais) s6 no Sudeste os professores
se aproximavam dessa faixa com RS 9.552. Na
média geral, tanto docentes do Nordeste (RS
4.740) quanto do Centro-Oeste (RS 4.910) ndo
atingiam a faixa dos 10% mais ricos em renda
acima de 5 salarios minimos.

Por sua vez, economistas no Centro-
Oeste, inclusive Distrito Federal, tinham uma
remuneracao media muito proxima dos 5% mais
ricos: RS 9.801. Evidentemente, média é uma
medida enganosa se ndo for acompanhada de
outras medidas de dispersao.

Em Estatistica, dispersdo mostra quanto
uma distribuicdo € ‘“esticada” ou “espremida”.
Exemplos comuns de medidas de dispersao
estatistica sdo a variancia, o desvio padrao e a
amplitude interquartil. Dispersdo € contrastada
com posigao ou tendéncia central, pois juntas
elas sdo as propriedades de distribuicoes
mais usadas.

As medias salariais dos economistas
variam bastante nas Unidades Federativas. Em
Sé&o Paulo, em 2020, era RS 6.262 (piso RS 5.715

27
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e teto RS 9.463), no Rio de Janeiro com sedes de empresas estatais era RS 8.757 (piso RS 7.992 e teto
RS 13.233) e no Distrito Federal, idem, RS 8.873 (piso RS 8.098 e teto RS 13.409).

A cidade com mais vagas de emprego para economista e, por consequéncia, com mais ocorréncias de
contratacoeséSaoPaulo-SP.Laestaocentrofinanceirodopaiscomsedesdecorretorascommeédiasalarial
deRS$12.406(pisoRS11.323etetoRS 18.749) ebancoscommeédiasalarialdeRS$11.790(pisoRS10.760e
teto R$ 17.817).

Evidentemente, o salario varia de acordo com o nivel de experiéncia do profissional. Um
Economista Junior com até 4 anos ganha em média RS 6.008, no Estado de S&o Paulo, um Economista
Pleno de 4 a 6 anos recebe em média RS 6.917, e um Economista Sénior com mais de 6 anos na
empresa (até sua demisséo) obtém a média salarial de RS 10.383,72 mensais.

Uma nogao mais proxima da realidade € quando se compara as demais “familias ocupacionais”
afins com a profissao de economista. Além dos professores de Ciéncias Econdémicas, reuni aos
economistas, na RAIS, os operadores de mercado financeiro, os auditores-fiscais do Tesouro Nacional,
os auditores-fiscais da Previdéncia Social e os auditores-fiscais do Trabalho.

De cara, no caso da regido metropolitana de Sdo Paulo, destaca-se a soma de todas essas
ocupacgdes ser 26 mil profissionais. E acima do dobro do Rio de Janeiro (10.371), mais de quatro
vezes superior ao de Belo Horizonte (5.339) e oito vezes superior ao do Distrito Federal (3.292).

Uma grande diferenca nas ocupacdes afins se refere ao nimero de operadores de mercado
financeiro em S&do Paulo (2.557) face aos das demais regides metropolitanas comparadas: Rio de
Janeiro (381), Belo Horizonte (178) e Distrito Federal (45). Em auditores-fiscais do Tesouro Nacional
a diferenca ndo é tdo acentuada: Sdo Paulo (4.103), Rio de Janeiro (2.608), Belo Horizonte (1.296) e
Distrito Federal (1.291). Menor ainda é a diferenga em professores: Sao Paulo (2.912), Rio de Janeiro
(1.922), Belo Horizonte (856) e Distrito Federal (416).

Por fim, mais chocante (e revelador dos problemas das médias sem serem acompanhadas de
medidas de dispers&o) é verificar a hierarquia metropolitana das remuneragées médias nominais na
tabela abaixo. Surpreendeu-me as posicoes de Sao Paulo e Belo Horizonte, ndo tanto as do Distrito
Federal e do Rio de Janeiro, como ja tive oportunidade de morar nessas quatro regides metropolitanas.

Como economista, fiquei curioso por fazer uma correlagdo entre essas remuneragées médias
e os alugueis (ou os custos-de-vidas) nessas regides metropolitanas. Mas contive meu desejo para
outra ocasido, sendo cansaria mais ainda o leitor...
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Quando se pensa que 0 mesmo fendmeno
se estende inclusive ao Governo Central, fazendo
com que os déficits previdenciarios anuais
somem, ao todo, algo proximo de RS 200 bilhdes,
ou 2,8% do PIB, o agravamento recente da crise
flnanceira da previdéncia publica brasileira
implicara, isoladamente, a menos que haja
alguma mudanca relevante, uma queda brutal do
crescimento da economia e das possibilidades
de ampliacdo da geracdo de emprego em
NOSSO pais.

“(...) Os déficits
previdenciarios anuais
somam, ao todo, algo
proximo de RS 200 bilhoes,
ou 2,8% do PIB."

Por um lado, e se levassemos em conta
0s demais itens na composicdo dos gastos
subnacionais? Para um caso concreto de ente
municipal, caberia decompor seus gastos totais
nos seguintes grandes subitens: 1) inativos e
pensionistas (que sdo a parte central do custo
previdenciario e que representaram 14% do
gasto total em um caso especifico);? 2) pessoal
ativo (30%); 3) demais gastos correntes (50%,
sendo 39% compostos de gastos correntes
obrigatérios, ou seja, amparados em alguma
legislacao especifica, e 11% de gastos totalmente
discricionarios), e 4) investimento (os restantes
6% do total). Como demitir pessoal e reduzir
salarios € praticamente impossivel, e diante da
rigidez dos gastos obrigatoérios, sobram apenas
0s 17% de gastos discricionarios (investimento e
‘demais gastos correntes”) para fazer ajuste em
reacao a disparada dos custos previdenciarios.
Na verdade, ndo ha muito como escapar do
ajuste dos investimentos, pois 0s “demais gastos
correntes” tém muito a ver com o funcionamento
da maquina publica e acabam sendo poupados
na hora de fazer ajustes.

Para entender melhor a estrutura dos
gastos municipais, cabe decompor os gastos
obrigatérios, por ordem decrescente de peso:
urbanismo  (transporte urbano e coleta/
tratamento de lixo), com 39,8% desse subtotal;

saudeeeducacdo,com31,1%e10,8%;divida: 7,5%;
Legislativo: 7,3%; precatorios: 2% e outros: 1,5%.
Para urbanismo, existe uma demanda por
recursos claramente estabelecida, conforme,
principalmente, o tamanho da populagao, da qual
é praticamente impossivel fugir. Sdo também
intrinsecamente rigidos os demais itens, exceto,
a0 menos em uma certa medida, saude e
educacao, pois nesses dois casos foram fixados
gastos minimos arbitrariamente, com base em
vinculacdes de receita, ou seja, percentuais fixos
aplicados sobre uma base suficientemente ampla
do somatorio dos valores da maioria dos tributos.
Assim, nesses casos, e grosso modo, ha um valor
minimo arbitrario para o gasto setorial que tem
sido legal e tradicionalmente especificado como
porcentagem da Receita Corrente Liquida.

Por outro lado, contar com aumento da
arrecadacao tributaria € temerario, especialmente
guando se observa sua desabada recente, mercé
da propria queda da taxa de crescimento da
economia de 2013 para ca. Ou seja, por essa
via, a solugcdo do problema dependeria de o
proprio crescimento do PIB aumentar, algo que
cheira a contradicao, pois, na verdade, o que se
tentara recomendar nesta nota sdo exatamente
caminhos capazes de retomar o crescimento
dos investimentos publicos, do PIB e, por
consequéncia, da arrecadagao.

Nesse contexto, examinei, ha pouco, a
evolucdo da Receita Corrente Liquida de varios
Estados de grande peso na federacgao, e verifiquei,
no caso de maior peso, que, apos ela ter crescido
43,8% entre 2006 e 2013, passou a cair na
sequéncia, chegando em 2020 a 88,1% do valor
observado em 2013. Diante das perspectivas
desfavoraveis de crescimento do PIB que se

Foto: Arquivo/Marcelo Casal Jr/Agéncia Brasil
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apresentam, por varios motivos, até o momento,
0s entes publicos precisam, em consequéncia,
concentrar seus esforcos noequacionamento dos
déficits previdenciarios, que, na grande maioria
dos casos por mim observados ultimamente,
continuam mostrando tendéncias francamente
desfavoraveis nos anos vindouros.

Essa foi a surpresa desagradavel revelada
na versao mais recente dos estudos atuariais que
0s estados e municipios realizam regularmente,
que, na maioria dos casos, indicaram uma
forte subida do chamado “custo previdenciario”,
que embute a soma das ultimas projecoes,
ano a ano, dos déficits previdenciarios anuais
com as respectivas contribuicoes patronais,
em contraste com uma evolugdo menos
prejudicial dos demais itens dos respectivos
orgamentos. A soma desses custos anuais,
trazidos a valor presente, indicara o chamado
‘déficit atuarial”, compromisso  obrigatorio,
em valores acumulados, assumido pelo ente
publico perante seus servidores, para o custeio
de suas despesas, ano a ano, apos seu ingresso
nas situacdes de aposentadoria e de penséo.

Asaidabasica,entdo, éatacar frontalmente
0 problema previdenciario, buscando equaciona-
lo, de forma a abrir espago para os investimentos
se expandirem e a economia brasileira entrar em
um circulo virtuoso.

No tocante ao ajuste previdenciario, sao
trés as linhas gerais de atuagao das politicas da
area. A primeira é a aprovacao de uma reforma
de regras menos concessivas. A segunda é o
aporte e a monetizacao de ativos e de recebiveis
em geral em fundos criados para dar conta
do financiamento dos fluxos previdenciarios,
durante a vida Util do regime em causa. E, por
ultimo, a busca de maior retorno nas aplicacdes
flnanceiras da propria entidade. Numa palavra,
trata-se de equacionar o desequilibrio do regime
previdencidrio acaso existente a priori, por meio
da zeragem do valor presente da diferenca
entre receitas e despesas ao longo de X"
anos, ou seja, em que, dados os fluxos futuros
de despesas conforme as regras existentes,
novas receitas ocorrem tanto de uma vez so,
como no caso dos imoveis, como ao longo
de um periodo rumo ao futuro, como no caso
identificado a seguir, sem importar quao longo
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esse seja, pois “securitizagdes” ou antecipacdes
de seu recebimento via operacdes de mercado
flnanceiro sdo sempre possiveis, e com base em
uma taxa de desconto adequada “y" escolhida
especificamente para essa finalidade.

Entendo que a selecdo dos ativos e
recebiveis acima citados para aportar aos fundos
de previdéncia devera contemplar ativos menos
liquidos, como imodveis, terrenos, “divida ativa”
(que serefere acompromissos relativos a tributos
nao honrados pelos contribuintes no momento
aprazado, mas de exigéncia reconhecida
legalmente) etc., onde se exigira um periodo de
tempo bem mais elevado para estrutura-los e
posteriormente transforma-los em dinheiro vivo.
Devera contemplar, também, para a fase inicial do
processo que se iniciar em cada caso, itens com
grau maximo de liquidez e com regularidade de
recebimento continuo, para uma reducdao mais
rapida dos déficits financeiros anuais nesta fase,
que impde urgéncia na adocao de solucdes para
0 equacionamento do problema previdenciario.
Tal seria o caso de itens da arrecadagao normal,
comreceitaregular e garantida ao longo dos anos,
como o Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF)
dos servidores publicos, que por sua natureza
sao legalmente considerados parte da propria
receita de transferéncias recebidas da Unido, e
sao gerados no pagamento dos salarios que, por
sua vez, dardao origem posteriormente aos gastos
que hoje vivem momento de forte crescimento
e que precisam agora ser ajustados, relativos a
inativos e pensionistas. A partir do momento em
que se materializar seu aporte a Previdéncia, itens
como o IRRF devem ser retirados do computo
de qualquer receita partilhavel do ente publico
respectivo, considerando que, a partir do aporte,
o fruto de sua arrecadacao devera passar a se
destinar unica e exclusivamente a sua urgente
finalidade de equacionamento do problema
previdenciario.

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

' RPPS significa Regimes Proprios de Previdéncia
Social.

2 Este e os dados a seguir se referem ao municipio
do Rio de Janeiro no ano de 2016.
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econdbmica e social, como um instrumento
que, com base na ciéncia, com 0 objetivo
fundame tal de criagao, producao, comunicacao
e disseminagdo de novo conhecimento, busca
corrigir conhecimentos e praticas ineficazes
ou desvantajosas preexistentes. A evolugao
tecnoldgica voltada para a solugédo de problemas
ligados a adaptacdo a uma nova realidade
transformadora, em cada momento historico
observado, tem um carater utopico, mas 0s
resultados e os reflexos destas solugdes, nem
sempre sao positivos e podem trazer consigo
impactos desastrosos e distopicos (KON, 2020).

Impactos econémicos da Tecnologia Digital

Os avangos tecnologicos  sempre
provocaram grandes impactos e transformagoes
nas estruturas econdmicas da sociedade,
interferindo nos padrdes de relacionamento entre

“(...) A evolucao da
tecnologia sempre
esteve associada
a hecessidade de
combinar novas ideias,
materiais e recursos
humanos(...). "
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agentes sociais e econdmicos e transformando
a forma de pensar, o comportamento e 0s
valores humanos. A fase mais recente de
mudanga tecnoldgica provocou transformacoes
significativas pela utilizacdo da informatica
e pelo uso crescente da automacao digital
através de novas ferramentas que convergem,
como computagao em nuvem, aplicativos de
mobilidade, plataformas sociais e Big Data,
entre outras. Nesta situacao, as técnicas digitais
visam resolver a questao do acesso ao volume
ilimitado de informacdes que consistem no
conhecimento atual disperso, que um homem
sozinho nao tem capacidade de absorver e lidar.

A criagdo de industrias ‘inteligentes”
foi caracterizada pelo funcionamento
coordenado por redes digitalizadas de
maquinas e de equipamentos, por sistemas
de armazenamento e de controle, em que
estes elementos trocam informacdes entre si
instantaneamente, conectando todas as fases
do processo produtivo através dos sensores
que as controlam remotamente e, dessa forma,
tém a capacidade de configurar e ajustar estes
equipamentos e processo de acordo com
dados coletados e analisados em tempo real
(SUGAYAMA; NEGRELI, 2016).

Os impactos significativos do novo
modelo tecnologico implicam para as empresas
e para todo o sistema econdmico em reducao de
custos, eliminagao de desperdicios, economia de
energia, reducao de erros, aumento da seguranga,
conservagao ambiental, aumento da qualidade
do produto, intensificacdo e maior rapidez na
capacidade de atender os consumidores, que
pode resultar em uma produgdo em escala
consideravelmente elevada ou na customizacao
mais acentuada dos novos produtos. O novo
ambiente tecnoldgico, tanto dentro das empresas
quanto em sua relagdo com o mercado, resulta
em mudancas de estratégia nas tomadas de
deciséao.

Do ponto de vista do avan¢o econdmico,
a tecnologia digital “inteligente” levou a crescente
globalizacao das relagbes econdémicas e sociais
e ao aumento da producdo compartilhada em
ambito internacional, através de cadeias mundiais
de valor, acirrando a competicdo econémica em
todos os setores da economia.




‘Os impactos do avango
tecnoldgico digital no mundo
do trabalho

Como consequéncia do
avanco tecnologico digital nas

economias, sao observados
reflexos  consideraveis  no
carater e na natureza do
trabalho humano, que se

manifestam por meio de uma

diversidade de transformagdes

crescentes nas ocupagdes do

sistema. Impactos negativos no

mercado de trabalho se fazem

sentir a medida que aumenta a

automacgao e ha a necessidade

de evolugdo da qualificagdo

da mao de obra quando, por

exemplo, pode haver a substituicdo do esforgo
manual pelo mecanico, ou 0s aparatos da rede
digital passarem para o controle, com poder de
autocorrecao e de fornecer informagdes que
servem de base para decisdes, tais como sele¢do
de velocidade, de temperatura, etc.

No entanto, passa a existir a necessidade
de outras tarefas indiretas como programacao
(informatica), engenharia, matematica, que criam
novos trabalhos especializados. Os resultados
destas mudancas sobre a criagéo e a destruicdo
de empregos se refletem na estruturacao
ocupacional de cada economia, dependendo do
perfil de qualificacao de sua forga e trabalho e
das condigbes e da velocidade de implantacdo
das inovacbes pelos setores de atividades
(KON, 2020).

Epossivelobservaremalgumaseconomias
que a perda de ocupagbes ou empregos nas
industrias pode ser compensada por novas
formas de ocupagdes, porem o resultado liquido
destas perdas e ganhos no mercado de trabalho
sera diverso para cada condicdo especifica das
economias. O saldo liquido entre o desemprego
tecnoldégico e 0 emprego compensatorio pode
ser positivo ou negativo, dependendo da taxa
de crescimento da inovagao tecnologica e do
direcionamento setorial destes investimentos.

A possibilidade da populagdo de um pais
- que ira definir sua forca de trabalho - ter maior

OU Mmenor acesso ao conjunto mais geral de
conhecimentos via escolarizacdo elementar, ou
por meio de treinamento adicional, ira determinar
0 nivel de ajustamento daquela sociedade as
exigéncias da inovacao tecnoldgica. Nos ultimos
encontros do Forum Econémico Mundial de 2018-
2020, o tema central enfocou a condicao atual e
futura do trabalho no cenario socioeconémico,
sob os impactos da tecnologia digital supressora
de postos de trabalho. Observaram que 0s novos
requisitos paraotrabalho,ndosedestinamapenas
aos empregos que exigem alta qualificagdo, mas
também aos trabalhadores menos qualificados
gue ainda assumem empregos padronizados
Ou que criam sua atividade empreendedora
ou tradicional por conta propria, como meio de
sobrevivéncia no contexto transformador (WEF,
2020). Assim, a criagdo de novos empregos
e de novas formas de trabalho, bem como o
treinamento dos individuos, sao processos
recorrentes, da mesma forma que a mudanca de
emprego e detrabalho,em substituicdo a situagao
de emprego, fungdo ou profissdo permanente e
continua (HARARI, 2018).

Nos paises em desenvolvimento, a
implantacdo do novo paradigma acarreta
um conflito para os tomadores de decisao
governamentais,entreaaplicagdoderecursosede
incentivos para a evolucao tecnolégica requerida
pela Industria 4.0 ou entdo a inovacao voltada
para a criagcao de empregos através de tecnologia
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adequadaouapropriadaas condi¢cbes especificas
da forga de trabalho menos qualificada, que nao
apresenta condi¢des de requalificacao em curto
prazo. Este é um falso dilema desde que os dois
caminhos sao prioritarios para a alavancagem
do desenvolvimento destas economias, mas a
efetivacdo das medidas necessarias esta sujeita
ao ambiente politico e ideoldgico de cada pais.

Consideragoes finais

Ao mesmo tempo em que 0 avango das
tecnologias digitais provoca evolugao positiva
ou favoravel as economias, trazem consigo a
possibilidade de evolugdes negativas (involugéo)
ou desfavoraveis ao mundo do trabalho. Pelo
lado positivo, estas tecnologias podem resultar
em inovagoes que visam proporcionar a inclusao
econdmica internacional visando melhores
condicbes de competitividade e de renda.
No entanto, podem gerar fatores negativos,
provenientes de questdes sociais alarmantes
como o desemprego persistente, a poluigao e
a degradacao ambiental, que exigem controle
constante, rigoroso e continuo. A tecnologia
€ tempo e espaco, custo e venda, pois ndo é
apenas fabricada no recinto dos laboratorios
e usinas, mas recriada pela maneira como for
aplicada e metodologicamente organizada

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

(Silveira e Bazzo, 2009).

Particularmente em paises emergentes,
outras solugdes visualizadas para enfrentar
a deficiéncia da oferta de empregos estao
ligadas ao desenvolvimento de tecnologias e
de métodos de trabalho ainda nao devidamente
explorados, cujos objetivos se voltam para o
atendimento da populagdo menos qualificada,
mas também se destinam a alavancagem da
retomada econdmica, a geragdo de emprego,
ao trabalho e a renda. Estes campos nao
haviam encontrado ambientes propicios para
se efetivarem nos paises menos desenvolvidos,
mas estao sendo discutidas as possibilidades de
estimulo e de crescente exploracdo. Referem-se
ao desenvolvimento de atividades denominadas
de Tecnologia Adequada ou Apropriada, Inovagao
Social, Economia Criativa e Economia Circular.

Em suma, a tecnologia tem se
apresentado como o principal fator de progresso
e desenvolvimento, mas também se orienta
para a corregdo dos efeitos negativos sobre
o trabalho. No paradigma econémico vigente,
ela é assumida como um bem social e, junto a
ciéncia, € 0 meio para a agregacao de valores
aos mais diversos produtos, tornando-se a
chave para a competitividade estratégica e
para o desenvolvimento social e econémico
de uma regido.
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I ARTIGO

Jenner de Morais fala sobre a
importancia dos Conselhos Profissionais

Encontro de Funcionarios do Sistema Cofecon/Corecons

Por Manoel Castanho

Qual é a importancia da fiscalizagéo das
profissdes regulamentadas? A necessidade da
fiscalizacao decorre, primeiramente, da impor-
tancia do trabalho e da responsabilidade do pro-
fissional. Na campanha de valorizacao profissio-
nal deste ano, o Cofecon destacou que quando a
crise chega, 0 economista ja esta em acao. Mas
se por um lado ele pode fazer toda a diferenca,
por outro lado um profissional ndo habilitado ou
gue atue de forma fraudulenta também tem um
potencial de estrago e pode colocar em risco o
patriménio ou a vida de uma grande quantidade
de pessoas.

Nem sempre a sociedade percebe de
forma clara a impor-
tancia da regulamen-
tagdo e da fiscalizacao
das profissdes. Por
iISSO surgem iniciativas
como a Proposta de
Emenda a Constituicdo
108/2019, que durante
dois anos pairou como
uma ameaga sobre os
Conselhos até que sua
tramitacao foi interrom-
pida devido ao pedido
de retirada por parte
do Poder Executivo.

Antes mesmo da
apresentacao da PEC, a
possibilidade de iniciati-
vas que derivassem na

desregulamentacao profissional ja se apresenta-
va no horizonte. Em maio de 2019, durante um
encontro de funcionarios, o economista Antonio
Corréa de Lacerda — atual presidente do Cofecon
e vice-presidente a época — ja alertava para esta
situacdo. “Temos que ter uma visao estratégi-
ca de possiveis mudangas que poderao ocorrer,
entre elas a desregulamentacdo. Pode ocorrer
ainda neste ano, pode ocorrer nos proximos ou
pode nao ocorrer, porque estamos fazendo um
trabalho junto ao Congresso Nacional para evitar
esta pressao. Podemos trabalhar para fazer aqui-
lo que ja fazemos de maneira mais interessante
e permanente, e N0s prepararmos para possiveis
tempos adversos”, afirmou na ocasiao.
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Jenner de Morais em palestra sobre a importancia dos
Conselhos, no Encontro de Funcionarios
do Sistema Cofecon/Corecons

Desde o inicio da tramitacdo o Cofecon
foi contrario a PEC e buscou, junto aos outros
Conselhos e a parlamentares, maneiras de
se opor a tramitacao — e assim, foi criada a
Frente Parlamentar em Apoio aos Conselhos
Profissionais, coordenada pelo deputado Rogério
Correia. Embora a proposta tenha sido retirada,
ela ndo sera a ultima a representar uma ameaga
a existéncia das autarquias de fiscalizagao
profissional. Em grande parte, porque muitas
vezes a sociedade nao conhece de forma clara
qual é a funcao delas — embora seja beneficiada
por seu trabalho.

Em 2021 o Cofecon realizou um novo
encontro de funcionarios — desta vez, de forma
on-line, devido as medidas de prevencdo e
combate a pandemia. E o convidado para falar
sobre a importancia dos Conselhos foi um dos
maiores especialistas brasileiros no assunto:
Jenner de Morais, assessor parlamentar do
Conselho Federal de Técnicos em Radiologia
(e ele proprio um ex-presidente da entidade) e
secretario executivo do Férum dos Conselhos
Federais de Profissbes Regulamentadas.

‘Nao nos originamos das guildas e das
ordens de cavaleiros medievais’, esclarece
Jenner. Ele falou sobre a criagao dos Conselhos,
que teve origem na decada de 1930 quando
Getulio Vargas criou os tribunais de algada.
‘Os advogados, engenheiros e obreiros ja
vinham tentando uma regulamentacao desde o
império, desde que D. Jodo VI desceu no Brasil’,
completa, mencionando que a primeira profissao
regulamentada pela Coroa Portuguesa no
pais, ainda no século XVI, foi a de despachante
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de navio.

Jenner explica que a
atividade € necessaria, mas que
o0 Estado néo teria condictes de
assumir estas funcodes. “Foi uma
iniciativa que se tronou exitosa e
conhecemos dezenas de paises
gue tentam copiar 0 nosso modelo,
inclusiveaChina—aChinaqueforma
24 milhdes de profissionais de nivel
superior todo ano’, argumenta. Ao
debater a PEC 108 no Congresso
Nacional, Jenner mostrou trechos
de filmes paquistaneses e indianos
gue mostram atividades exercidas nas ruas, tais
como dentista, oftalmologista e ortopedista. “Eu
mostrei na Camara esta verdade que as vezes
nos negam”.

Jenner fez um questionamento sobre
a importancia da existéncia de um Conselho
Federal dos Corretores de Imoveis e contou uma
historia. “Aqui em Brasilia houve uma imobiliaria
que tinha centenas de imoveis alugados. Durante
uns meses, eles ndo repassaram 0s aluguéis.
Quando isso veio a tona e foram investigar, a
imobiliaria ndo existia mais. O sujeito saiu no
mundo com o dinheiro que arrecadou. Se nao

“Em muitos casos,
a sociedade nao
conhece a funcao dos
Conselhos”




Jenner de Morais e Antonio Corréa de Lacerda conversam sobre a importancia

houvesse as autarquias de fiscalizagao, ele
retornaria em outro lugar, em outro estado, mas
gracas ao Conselho, ele nao teve mais meios
de fazer isso e foi descoberto’, relatou — e, em
seguida, langou a hipdtese: “Agora imagine se
alguém fosse fazer uma acdo de reparacao
flnanceira na justica, quantos anos levaria para
esta pessoa receber o valor daquele aluguel, se €
que receberia um dia".

Para Jenner, esta claro que, em muitos
casos, a sociedade nao conhece a fungao dos
Conselhos. “Falar mal deles é como falar mal da
politica: ndo d4 em nada. E uma denuncia esparsa,
aberta, de conversa flada, de pessoas que nao
conhecem os detalhes. A PEC 108 privatizava
os Conselhos liminarmente”, argumenta Jenner.
‘Se Alexandre Moraes nao tivesse apresentado
um voto divergente (que depois foi vencedor,
apontando que os servidores de Conselhos
deveriam ser celetistas), hoje a PEC 108 estaria
aprovada’. E apontou para a importancia do
quadrodefuncionariosdasentidades: "0 Conselho
depende dos seus servidores, e os servidores
dependem do sucesso dos Conselhos”.

Ja na abertura do evento, no dia 19 de
agosto, o presidente do Cofecon, Antonio Corréa
de Lacerda, afirmou que a PEC 108 era “uma
espada sobre as nossas cabecgas”. E afirmou
gue 0s economistas esperam que o Cofecon
se posicione quanto aos assuntos da area
econdmica. “Assim como a sociedade espera
gue a OAB se manifeste sobre temas juridicos
ou 0 CFM nas questdes de saude, espera que 0
Cofecon e os Corecons, no minimo, intensifiqguem

dos Conselhos, em palestra ministrada no Encontro de Funcionarios
do Sistema Cofecon/Corecons

o debate sobre os grandes temas. Nao temos que
ter opinido sobre tudo, mas devemos dar voz aos
nossos profissionais registrados acerca das suas
varias especialidades. Naquilo que for relevante
e consenso, nos manifestaremos claramente”,
pontuou Lacerda. ‘O que fazemos estda muito
claro, cada vez mais transparente, mas temos o
desafio de sermos cada vez melhores”.

Paulo Dantas da Costa, ex-presidente do
Cofecon, foi o0 mediador da palestra de Jenner.
‘Nossa atuacao € no interesse da sociedade, do
usuario. Imagine se alguém sem qualificacéo
faz um projeto de viabilidade econémica, leva ao
BNDES, e ali alguém pega o projeto e diz: isso aqui
nao vale nada. Quem € que fez?", argumentou
Dantas. “Falam que ndés somos corporativos,
mas nos trabalhamos no interesse da sociedade
brasileira. Ouvimos isso todo o tempo, até que
nos juntamos para explicar a um parlamentar a
importancia das nossas atividades”.

O certo € que a fiscalizacao profissional €,
antes de tudo, uma garantia a sociedade de que
somente as pessoas habilitadas, submetidas
a um codigo de ética, exercerdo as atividades
regulamentadas. No caso do Cofecon, significa
que aquelas pessoas que nNnao possuem
capacitagao para estas atividades, ou que as
exercem de forma desonesta ou fraudulenta,
poderdo ser punidas. Para tal, é preciso também
gue as autarquias tenham um corpo funcional
qualificado — e encontros como este, realizado
em agosto, contribuem para um melhor
desenvolvimento das atividades-fim do Cofecon
e dos Corecons.
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Brasil, uma Economia que nao aprende
1° colocado no XXVII Prémio Brasil de Economia
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“Nosso livro percorre a historia das ideias
econdmicas sobre a riqueza invisivel das nagoes:
0 conhecimento’. Estas palavras iniciam o texto
sobre o livro, publicado no blog de um de seus
autores: Paulo Gala. “A historia econdémica das
nagdes € a propria evolugdo do conhecimento
aplicado a producao, ao comércio e as financas”,
continua o autor.

Um setor da economia € particularmente
destacado no livro: a industria. Assim, um dos pri-
meiros capitulos trata do conceito da fabrica de
alfinetes abordado por Adam Smith. O préprio au-
tor classico escreveu que “a natureza da agricul-
tura ndo comporta tantas divisdes do trabalho,
nem uma diferenciacao tao grande de uma ativi-
dade para outra, quanto ocorre nas manufaturas”.

Ao longo do livro, os autores desenvolvem
conceitos como centro e periferia e argumentam
que estruturas produtivas sofisticadas enrique-
cem paises. A producdo de bens sofisticados
demanda estruturas complexas e estas, por sua
vez, depende da geragao e do acumulo de conhe-
cimento. Paises que possuem uma estrutura pro-




dutiva complexa e sofisticada tém empresas que investem muito em pesquisa e desenvolvimento.
Ja as empresas de paises com uma estrutura produtiva pobre ndo veem motivo para investir nestas
areas — e, para 0s autores, o Brasil cada vez mais se aproxima deste ultimo grupo de paises, uma vez
que seu processo de industrializagao foi interrompido.

Nos dois ultimos capitulos os autores apontam que economias complexas séo menos des-
iguais — 0 que € particularmente importante para o Pais, visto que possuimos uma das maiores taxas
de desigualdade do mundo — e apresentam os erros e acertos cometidos pelo Brasil ao longo do
processo de industrializagao.

Na opinido de Luiz Carlos Bresser-Pereira, “outra teria sido a historia destes ultimos 40 anos se
tivessem se inspirado nos paises do Leste da Asia que continuaram desenvolvimentistas, mantive-
ram suas contas fiscais e suas contas externas equilibradas, ndo permitindo que o Estado ou o pais
se endividassem, e, assim, experimentaram um crescimento extraordinario e se tornaram ricos”.

Paulo Gala

Graduado em Economia pela FEA/USP. Mestre e Doutor em Economia pela Fundagéao Getulio Vargas
em Sao Paulo. Foi professor visitante nas Universidades de Cambridge UK em 2004 e Columbia NY
em 2005. E professor de Economia na FGV-SP desde 2002.

André Roncaglia

Doutor em economia pelo Programa de Pds-Graduagao em Economia do Desenvolvimento do Insti-
tuto de Pesquisas Econdmicas da USP, mestre na mesma area pela PUC-SP. E professor do Depar-
tamento de Economia e da Pos-Graduacdo em Economia da Unifesp, especialista em conjuntura
econdmica, moeda, inflagdo brasileira e economia brasileira. Ja lecionou em instituicdes como Fe-
cap, Fipecafil, FGV-SP e Fipe.

O Salto do Sapo

2° colocado no XXVII Prémio Brasil de Economia

‘0 Salto do Sapo” nasce de um esforco co-
letivo de buscar novas leituras e interpretacoes
para temas relevantes sob a perspectiva do des-
envolvimento econémico brasileiro, dentre os
quais, inovagao, mercado de trabalho, contas pu-
blicas, inflagcdo, meio ambiente, estrutura produti-
va e dependéncia.

Mas por que um sapo? Para os mais fami-
liarizados com a biologia, na lingua portuguesa
existem palavras distintas para designar trés gru-
pos de anfibios. E, nessa seara, 0 sapo é aquele
animal, grande, pesado e rugoso que da poucos
saltos e logo se cansa.

Sob esse prisma, fomos as origens bra-
sileiras, na cultura afro-brasileira, para encontrar
uma expressao que representasse de manei-
ra fidedigna nossa leitura do Brasil. E foi nesse
mergulho que os organizadores chegaram a ex-
pressao ‘o salto do sapo’.
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Foi uma grata coincidéncia a semelhanga com o seu equivalente da lingua inglesa “leapfrogging”,
pois o contraste € eminente: o Brasil esta distante do salto rumo a incerteza da inovacao e do cresci-
mento que nos conduzira ao desenvolvimento econdmico.

André Galhardo Fernandes

Mestre em economia politica pela PUC de Sao Paulo. Coordenador auxiliar e professor dos cursos
de Ciéncias Econdmicas, Administragao e Relagdes Internacionais na Universidade Paulista UNIP.
Economista-chefe na Analise Econémica Consultoria e Colunista em midias impressas e radios.

Franklin Lacerda
CEO na Analise Econdmica e especialista de experiéncia em inovacao na Worth a Million

Economia da Felicidade. Rumo a uma Nova

Medicao da Prosperidade das Nacoes
3° colocado no XXVII Prémio Brasil de Economia

Entre os principais indicadores econdmicos utilizados hoje em dia encontram-se o Produto
Interno Bruto (PIB), que mede a riqueza de um pais ou regidao num determinado periodo; o cresci-
mento econdmico; e a distribuicdo de renda, seja na forma de PIB per capita, seja pelo indice de Gini.
Embora eles sirvam para procurar obter uma medida de bem-estar econémico de uma populagéo,
nem sempre estao relacionados a felicidade das pessoas.

Embora os governos estejam sempre em busca de um crescimento do PIB (e, por extensao,
do PIB per capita), nas ultimas décadas a busca por este indicador vem sendo cada vez mais objeto
de questionamentos. Uma das criticas afirma que a melhoria da renda pessoal ndo necessariamente
esta relacionada a um aumento na felicidade.

Economistas como Adam Smith e Thomas Malthus ja se referiram a felicidade como um dos
objetivos da economia. Mais recentemente, diversos economistas se dedicaram ao estudo quantita-
tivo e tedrico da felicidade, do bem-estar, da satisfagdo e outros conceitos relacionados, resultando
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num campo de estudos interdisciplinar (a economia da felicidade) que abrange ideias da propria
economia, da psicologia e da sociologia. Os indicadores relacionados a felicidade é que deveriam ser
maximizados, e ndo a riqueza, o rendimento ou o lucro.

A Organizacao das Nacdes Unidas, por meio da Rede de Solucdes para o Desenvolvimento
Sustentavel, langcou um relatério mundial de felicidade. Nao é surpresa o fato de varios paises esta-
rem a frente de outros com renda superior no ranking. A partir dai, surgem alguns questionamentos:
se 0 PIB ndo tem uma correlagao direta com a felicidade, faz sentido poluir o meio ambiente e des-
truir patrimoénios naturais em nome do aumento da renda?

O livro Economia da Felicidade apresenta este apaixonante campo de estudos, a literatura
sobre o tema, as categorias tedricas, 0s avangos e fragilidades da area.

Carlos Alberto Ramos

Graduado em Ciéncias Econdmicas pela Universidad de Buenos Aires (1975), com mestrado em
Economia pela Universidade de Brasilia (1985) e doutorado em Economia pela Université Paris 13
(Paris-Nord) - Campus de Villetaneuse (1992). E Professor adjunto da Universidade de Brasilia.

| REVISTA ECONOMISTAS | JULHO A SETEMBRO DE 2021







| REVISTA ECONOMISTAS | JULHO A SETEMBRO DE 2021




JULHO A SETEMBRO DE 2021 | REVISTA ECONOMISTAS |




| REVISTA ECONOMISTAS | JULHO A SETEMBRO DE 2021




EXPEDIENTE

Presidente: Antonio Corréa de
Lacerda

Vice-presidente: Denise
Kassama Franco

do Amaral

Conselheiros efetivos
Antonio Corréa de Lacerda
Denise Kassama Franco do
Amaral

Antonio de Padua Ubirajara e
Silva

Carlos Alberto Safatle

Clovis Benoni Meurer
Eduardo Rodrigues da Silva
Fernando de Aquino Fonseca
Neto

Heric Santos Hossoé

Jodo Manoel Gongalves
Barbosa

Lauro Chaves Neto

Maria Auxiliadora Sobral
Feitosa

Maria de Fatima Miranda
Maurilio Procépio Gomes
Monica Beraldo Fabricio da
Silva

Paulo Dantas da Costa
Paulo Roberto Polli Lobo
Waldir Pereira Gomes
Wellington Leonardo da Silva

Conselheiros suplentes
Aldenir Gomes de Paiva
Ana Claudia de A. Arruda
Laproviteira

Bianca Lopes de Andrade

Rodrigues

Carlos Eduardo Soares de
Oliveira Junior

Carlos Magno Andrioli
Bittencourt

Cicero lvo Moura Bezerra
Junior

Eduardo Reis Araujo

Fabiola Andréa Leite de Paula
Henri Wolf Bejzman

Marcelo Pereira Fernandes
Maria do Socorro Erculano de
Lima

Nei Jorge Correia Cardim
Noel Leite da Silva

Omar Corréa Mouréo Filho
Paulo Roberto de Jesus
Roridan Penido Duarte
Sérgio da Rocha Bastos
Teresinha de Jesus Ferreira da
Silva

Conselho Editorial

Antonio Corréa de Lacerda
(Coordenador)

Ana Claudia de Albuguerque
Arruda Laprovitera

Antonio de Padua Ubirajara e
Silva

Denise Kassama Franco do
Amaral

Dércio Garcia Munhoz
Eduardo Rodrigues da Silva
Fernando de Aquino Fonseca
Neto

Gilson de Lima Garofalo
Heric Santos Hossoé

José Luiz Pagnussat

Lauro Chaves Neto

Luiz Carlos Delorme Prado
Maria Cristina de Araujo
Roberto Bocaccio Piscitelli
Roridan Penido Duarte
Sidney Pascoutto da Rocha
Waldir Pereira Gomes
Wellington Leonardo da Silva

Comissao de Comunicagao
Waldir Pereira Gomes
(Coordenador)

Heric Santos Hossoé (Vice
Coordenador)

Antonio Corréa de Lacerda
Antonio Melki Jr.

Clovis Benoni Meurer
Denise Kassama Franco do
Amaral

Gilson de Lima Garofalo
Lauro Chaves Neto

Maria de Fatima Miranda
Paulo Roberto de Jesus
Wellington Leonardo da Silva

Assessoria de Comunicagao
Renata Reis — Assessora
Manoel Castanho — Jornalista
Raquel Passos — Assessora
imprensa@cofecon.org.br

Projeto Grafico e Editoragao
Raquel Passos

ISSN 2446-9297

As ideias e informacoes contidas nos artigos publicados nesta revista sao de responsa-
bilidade de cada autor, ndo devendo ser interpretadas como endossadas ou refletindo o
pensamento do Conselho Federal de Economia.






